VISIOMED GROUP
Société anonyme au capital de 10 417 448 €
Siége social : 21, avenue Victor Hugo - 75016 PARIS
514 231 265 R.C.S. PARIS

Assemblée générale ordinaire du vendredi 22 jultR209 heures dans les locaux de

O

I

OO

Fidufrance — 10 avenue de Messine — 75 008 Paris;

ORDRE DU JOUR

Présentation du rapport de gestion du Conseil dfasimation et des rapports du
Commissaire aux comptes sur les comptes de I'eecotds le 31 décembre 2011
et sur les comptes consolidés de cet exercice,

Présentation du rapport complémentaire présentdep&onseil d'administration
dans le cadre de I'utilisation, par les Conseddrdinistration du % juin 2011 et du

5 juillet 2011, de la délégation de compétence @ains par I'assemblée générale
extraordinaire du 13 mai 2011, ainsi que du rappamiplémentaire du Commissaire
aux comptes établi a cette occasion,

Approbation, s'il y a lieu, des conventions faiséinbjet du rapport spécial du
Commissaire aux comptes,

Examen et approbation des comptes annuels de diererclos le
31 décembre 2011,

Examen et approbation des comptes consolidés deertiee clos le
31 décembre 2011,

Affectation des résultats,

Quitus aux administrateurs,

Renouvellement du mandat de trois administrateurs,

Constatation de la démission du Censeur,

Nomination d'un nouvel administrateur,

Autorisation a donner au Conseil d’administratifin ee procéder au rachat d’actions
de la société conformément aux dispositions dédeart. 225-209-1 et suivants du
Code de commerce,

Pouvoirs a donner en vue des formalités,

Questions diverses.



VISIOMED GROUP
Société anonyme au capital de 10 417 448 €
Siege social : 21, avenue Victor Hugo - 75016 PARIS
514 231 265 R.C.S. PARIS

TEXTE DES RESOLUTIONS

ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE DU 22 JUIN 2012

PREMIERE RESOLUTION

L'assemblée générale prend acte de la présentgtiolui a été faite du rapport complémentaire du
Conseil d'administration dans le cadre de I'utiisg par les Conseils d'administration du
1%"juin 2011 et du 5 juillet 2011, de la délégatian abmpétence consentie par 'assemblée générale
extraordinaire du 13 mai 2011, ainsi que du rapporhplémentaire du Commissaire aux comptes
établi & cette occasion.

DEUXIEME RESOLUTION

L'assemblée générale, apres avoir entendu la &duwrapport spécial du Commissaire aux comptes sur
les conventions visées aux articles L. 225-38 itasts du Code de Commerce, déclare approuver les
conventions nouvelles intervenues au cours deteesécoulé avec Monsieur Eric SEBBAN.

TROISIEME RESOLUTION

L'assemblée générale, apreés avoir entendu la dedturapport spécial du Commissaire aux comptelesur
conventions visées aux articles L.225-38 et stgvatu Code de Commerce, déclare approuver les
conventions nouvelles intervenues au cours dedieretcoulé avec la société "VISIOMED S.A.S.".

QUATRIEME RESOLUTION

L'assemblée générale, aprés avoir entendu la éectur

- du rapport du Conseil d'administration sur l'atéiet la situation de la société pendant I'exercice
clos le 31 décembre 2011 et sur les comptes andaalst exercice,

- durapport du Commissaire aux comptes sur les asrgitnuels,

approuve le bilan, le compte de résultat et l'aardudit exercice, tels qu'ils ont été présentéssi ai
que les opérations traduites par ces comptes anaugbsumées dans ces rapports.

L'assemblée générale approuve, en outre, expressdmenontant global des dépenses et charges
non déductibles, visées a l'article 39-4 du Codeded des Impbts, s’élevant a 30 086 €, et I'impdt
sur les sociétés correspondant de 10 028 €.

CINQUIEME RESOLUTION

L'assemblée générale, apres avoir entendu la éectur

- du rapport du Conseil d'administration sur l'atfivet la situation du groupe "VISIOMED
GROUP" pendant l'exercice clos le 31 décembre 268l Eur les comptes consolidés de cet
exercice,

- durapport du Commissaire aux comptes sur les asmguinsolidés,

approuve les comptes consolidés dudit exercice,qeils ont été présentés, ainsi que les opémation
traduites par ces comptes ou résumées dans cesteapp



SIXIEME RESOLUTION

L'assemblée générale décide d'affecter au comp&EpdR a nouveau" débiteur la perte nette
comptable de I'exercice clos le 31 décembre 2014 @682 885 £.

L'assemblée générale donne acte qu'il lui a étgekipgu’aucun dividende n'a été distribué depuis la
constitution de la sociéte.

SEPTIEME RESOLUTION

L'assemblée générale donne aux administrateursnetidns au cours de l'exercice 2011 quitus entier
et sans réserve de l'exécution de leur mandatlpdiirexercice.

HUITIEME RESOLUTION

L’assemblée générale, constatant que le mandamititrateur de Monsieur Eric SEBBAN arrive a
expiration a lissue de la présente assembléedel@s le renouveler pour une période de SIX (6)
années expirant a l'issue de l'assemblée génémileade d'approbation des comptes tenue au cours
de l'année 2018 et statuant sur les comptes dertiee clos le 31 décembre 2017.

NEUVIEME RESOLUTION

L'assemblée générale, constatant que le mandaimitiggtrateur de Monsieur Elysée SOUFFIR
arrive a expiration a l'issue de la présente asigemblécide de le renouveler pour une période He SI
(6) années expirant a l'issue de l'assemblée générdinaire d'approbation des comptes tenue au
cours de I'année 2018 et statuant sur les comptBexercice clos le 31 décembre 2017.

DIXIEME RESOLUTION

L'assemblée générale, constatant que le mandamitiéirateur de Monsieur Joseph SOUFFIR
arrive a expiration a l'issue de la présente asigemblécide de le renouveler pour une période He S
(6) années expirant a l'issue de l'assemblée générdinaire d'approbation des comptes tenue au
cours de I'année 2018 et statuant sur les comptBsexercice clos le 31 décembre 2017.

ONZIEME RESOLUTION

L'assemblée générale, aprés avoir entendu lecturagport du Conseil d'administration, constate la
démission, a effet du 28 décembre 2011, du Cenisesociété "IDINVEST PARTNERS".

DOUZIEME RESOLUTION

L'assemblée générale, aprés avoir entendu lectumamgport du Conseil d'administration, décide de
nommer en qualité d’administrateur de la sociétdirpune durée de SIX (6) années, qui viendra a
expiration a lissue de l'assemblée générale oitinannuelle chargée de se prononcer sur les
comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2018jrsav

- Monsieur Olivier HUA

né le 24 décembre 1957 & NEUILLY SUR SEINE (HawsSeine),
demeurant & VAUCRESSON (92420) - 36, allée desddara



TREIZIEME RESOLUTION

(Autorisation de rachat par la société de ses pespactions)

L'assemblée générale, aprés avoir pris connaissamaapport du Conseil d’administration, décide
d'autoriser le Conseil d’administration a user aléakculté, prévue a l'article L. 225-209 du Code d
commerce, d'acquérir des actions de la sociéta,raftamment de favoriser la liquidité des titres de
la société.

L'assemblée générale autorise en conséquence iEtésacdétenir des actions de son propre capital
dans la limite Iégale de 10 % du nombre d'acti@msppsant a tout moment le capital social, et, & ca
échéant, de 10 % des actions d’'une catégorie dici&em

Les acquisitions pourront étre effectuées par toagens et par l'intermédiaire d’'un prestataire de
service d'investissement, au travers d'un conteatliquidité, conforme notamment a la charte de
déontologie de 'AMAFI admise par I'AMF.

L'acquisition d’actions de la société ne pourra pasir pour effet d’abaisser les capitaux propres a
un montant inférieur & celui du capital augmentg iserves non distribuables et la société devra
disposer de réserves, autres que la réserve lédale, montant au moins égal a la valeur de
I'ensemble des actions qu’elle posséde.

Les actions possédées par la société ne donnasrirpit aux dividendes et seront privées de droits
de vote.

Le prix maximum d’achat des actions est fixé a 20a€ action. En cas d’'opération sur le capital,
notamment de division ou de regroupement des actiard’attribution gratuite d’actions, le montant
sus-indiqué sera ajusté dans les mémes propoftoefficient multiplicateur égal au rapport entee |
nombre d’actions composant le capital avant I'ofiénaet le nombre d’actions apres I'opération).

Le montant des fonds que la société pourra consaareachat de ses propres titres ne pourra excéder
1200 000 €.

Les achats de ces actions pourront étre effechutEagit moment, par tous moyens, y compris par voie
de blocs et ce, méme en cas doffre publique ssirtitees de la société, dans le respect de la
réglementation en vigueur.

L'assemblée générale donne tous pouvoirs au Codiseiiinistration, avec faculté de subdélégation
dans les conditions légales, pour I'accomplissengdenia présente autorisation, et notamment pour
passer tous ordres de bourse, conclure tout catdrhquidité, tous accords pour la tenue des tregis
d'achats et de ventes dactions, effectuer toutésladations auprés de I'Autorité des Marchés
Financiers, remplir toutes formalités et déclaratiet, d'une maniére générale, faire le nécessaire.

En cas d’augmentation de capital par souscriptiagtidns en numeéraire, la société ne pourra exercer

elle-méme le droit préférentiel de souscriptioradsemblée générale pourra décider de ne pas tenir
compte de ces actions pour la détermination deissdpoéférentiels de souscription attachés a ces

actions. A défaut, les droits attachés aux actimssédées par la société devront étre, avanttiareld

du délai de souscription, soit vendus en boursi,répartis entre les actionnaires au prorata des

droits de chacun.

La présente autorisation est consentie pour unéedde DIX-HUIT (18) mois a compter de la
présente assemblée.



QUATORZIEME RESOLUTION

L'assemblée générale confere tous pouvoirs au yrod@in original ou d’'une copie des présentes a
I'effet d’accomplir toutes les formalités requises la loi.

‘;



VISIOMED GROUP
Société anonyme au capital de 10 417 448 €
Siege social : 21, avenue Victor Hugo - 75016 PARIS
514 231 265 R.C.S. PARIS

ASSEMBLEE GENERALE MIXTE DU 22 JUIN 2012

EXPOSE SOMMAIRE DE LA SITUATION

DE LA SOCIETE PENDANT L'EXERCICE 2011

SITUATION ET ACTIVITE DE LA SOCIETE "VISIOMED GROUP " ET DE SES FILIALES
AU COURS DE L'EXERCICE 2011 :

Les informations ci-apres concernent le Groupe as@pde VISIOMED GROUP et de ses deux
filiales, la société VISIOMED (SAS) et la sociéedé PHARMA.

A. EVOLUTION DU GROUPE PAR ACTIVITE:

Le tableau ci-apres synthétise I'évolution du chitf'affaires du Groupe par branche d'activitéaet p
canal de distribution:

Chiffre d’affaires en M€

Normes francaises — Données Auditées 2010 2011
Autodiagnostic médical 7,1 6,5
Bien étre 2,1 3,5
Divers 1,1 2,6
Total Groupe 10,3 12,5
Santé 7,8 10,4
Grande Distribution 0,2 1,3
Export 2,3 0,9

A noter que la thermométrie a progressé alors gs@litres produits de la gamme Autodiagnostic
meédical (tensiometres et produits d'électrothéjagé sous performé.

L'évolution de I'activité des entités du Grouperéstimée ci-apres :
* La société VISIOMED GROUP, holding, spécialiséesl@s produits de santé et de bien

étre, a réalisé (comme indiqué plus en détail aagraphe 2 A. du présente rapport) un
chiffre d’affaires en progression de 147,6 %.

* La société VISIOMED, spécialisée dans la distrimutde produits de thermométrie sans
contact aux pharmacies, a réalisé un chiffre diafaen progression de 16 %, et a
enregistré, en 2011, un profit de 2 384 645 €,reambe perte de 851 899 € en 2010.

L’activité de cette société est en nette progressipace a la qualité de ses produits, sa
réactivité face aux attentes du marché et la gudétsa distribution.



* La société IN-PHARMA, spécialisée dans la prestatle services commerciaux, a réalisé
un chiffre d'affaires en progression de 45 %, et Esultat est un bénéfice de 62 300 €,
contre un bénéfice de 7 036 € pour I'exercice pitéoné

A noter qu'aucune activité en matiere de recheethie développement, ouvrant droit au crédit d'impé
recherche, n'est intervenue au cours de I'exeégioalé. Néanmoins le Groupe Visiomed a continué a
axer ses développements sur des produits innogaetsrupture avec les produits traditionnels.

B. EVENEMENTS IMPORTANTS DE L'EXERCICE 2011 :

Diversification réussie de la gamme de produits

- Le Groupe a parfaitement réussi la diversificatlensa gamme de produits. Ainsi, la croissance
de I'exercice 2011 provient des nouveaux prodgii® ce soit la gamme Bien étre (+70% en un
an) développée par Visiomed Group ou les produiést®niques distribués, notamment
I'assistant d'écoute Octave (développé par Sonalto)

- En 2012, Visiomed Group continue a densifier sdreot.e Groupe vient de commercialiser sa
gamme d’éthylotests et profite de la forte demadli@ke & I'obligation prochaine d’équipement
de tous les véhicules (cf. communiqué de pressd&janvier 2012). En puériculture, un
concept tres innovant de matelas pour bébé thegulat&ur, respirant et anti-étouffement,
vient d'étre lancé. Le Groupe se positionne airmhme le partenaire incontournable des
distributeurs via sa large gamme de produits d&satrbien-étre.

- Ce positionnement sur les produits de santé inrtewandus sans prescription médicale (OTC)
permet d’étre insensible aux politiques publiques neatiere de fixation des prix ou de
remboursement.

Renforcement des positions en pharmacie

- Grace a cette gamme élargie et a sa position dieedéacontesté en thermométrie, Visiomed
Group a renforcé son implantation dans le résealpbarmacies et parmi les professionnels de
santé. Les ventes dans ce secteur ont progre®®een un an.

- La Grande Surface Spécialisée a confirmé son peteatmmercial, particulierement dans les
réseaux de la puériculture et I'intérét des consatanrs pour des produits de santé innovants.

- 2011 a été un exercice de consolidation a I'experGroupe n‘ayant pas bénéfici€ comme en
2010 de deux commandes exceptionnelles liées arifpeg HIN1. Le Groupe fait du
développement a linternational l'une de ses pésriet a recruté une Directrice du
Développement International dotée d’'une tres sdaij®@rience (cf. communiqué de presse du 6
février). Le Groupe compte s’appuyer sur la qualiééses produits, confirmée lors des derniers
salons professionnels, pour s’inscrire dans unecgd développement régulier de ses ventes
hors de France.

Evolution de la structure capitalistique et financére du Groupe :

La société Visiomed Group a bénéficié de deux amgatiens de capital successives, en avril et en
juillet 2011, qui ont renforcé la structure finagr@ du Groupe et vont lui permettre de répondre aux
défis qui lui sont lancés essentiellement dusfarse croissance.

Ces augmentations de capital d'un montant globdls@8 470 €, assorties de primes d'émissions de
3 148 902 €, ont porté le capital de Visiomed Graigp5 818 978 a son montant actuel, soit
10 417 448 €.



2. PRESENTATION DES COMPTES ANNUELS ET ANALYSE DES RESULTATS DE LA
SOCIETE VISIOMED GROUP :

A. COMPTES ANNUELS :

Les comptes ont été établis dans le respect dpediimns du plan comptable et en observant les
principes de prudence et de sincérité.

Les comptes annuels vous donnent une connaissangeléte des résultats et de I'activité de la
société au cours de I'exercice 2011.

Le chiffre d'affaires H.T. de I'exercice clos le @8&cembre 2011 s'est élevé a 2 787 500 €, contre
1 125 710 € pour I'exercice précédent, en prograsis 147,6 %.

Les produits d'exploitation se sont élevés a 3388 €, contre 1423 003 € pour l'exercice
précédent, et les charges d’exploitation resso&eh891 877 €, comprenant les postes suivants :

- AChAtS CONSOMIMES .....oiiiiiiiiiiiiiiiee s e 6332 €
- autres achats et charges externes........ccccccccceeee e, 1722240
- salaires et charges socialesS..........ooooveeveeeiii 19481 €
- dotations aux amortissemeiigar immobilisations) ..............cceeeenn. 303862 €
- dotations aux dépréciatiofgur actif circulant) .............cccccecevvnnnnnnn 6374 €
- AULIES ChArQES ..ovviiiiiiiiiiii 214 €

Le résultat d’exploitation de I'exercice 2011 esfficitaire de — 1 256 877 €, contre un résultat
d'exploitation déficitaire de 885 514 € pour I'exee précédent.

Le résultat financier ressort déficitaire pour —®IH €, contre un résultat financier déficitaire de
52 347 € pour I'exercice précédent.

Le résultat courant avant imp6ts ressort défi@tgour — 1 350 392 €, contre un résultat courant
avant impdts déficitaire pour 937 861 € pour l'edesr précédent.

Le résultat exceptionnel ressort déficitaire pouBB 578 570 €, contre un résultat exceptionnel
déficitaire de 56 800 pour I'exercice précédent.

Compte tenu des éléments qui précédent, I'exeataele 31 décembre 2011 s’est traduit par une
perte nette comptable de — 4 692 885 €, ainsi qus avez pu le constater dans les documents qui
ont été mis a votre disposition.

Nous vous rappelons que l'exercice clos le 31 déeB010 avait enregistré une perte de

994 661,89 €.

B. EVOLUTION RECENTE ET PERSPECTIVES D'AVENIR DE LA SO CIETE:

Evénements importants survenus depuis la cloture d&exercice :
Aucun événement important n’est intervenu depu@dture de I'exercice.
Evolution prévisible et perspectives d'avenir :

La Société VISIOMED GROUP poursuit son référencemaeprés des grandes surfaces multi
spécialistes.



La progression de chiffre d’'affaires attendue €iiigdlans la méme perspective que celle du Groupe
consolidé.

C. EILIALES ET PARTICIPATIONS :

a) Prises de participations intervenues au cours dedkercice :
La société a pris au cours de I'exercice la pauition suivante :

* Prise de participation de 10 % dans le capitaladsdciété chinoise Shenzhen Nexmed
Technology Company Limited.

b) Situation des filiales et sociétés controlées :

Au 31 décembre 2011, Visiomed Group contréle (anssde l'article L 233-3 du Code de
commerce) les sociétés suivantes :

[] Société "VISIOMED", société par actions simplifiée au capital de 27#€)1dont le siege
social est a PARIS (75016) - 21, avenue Victor Hudentifiée sous le numéro 498 785 112
R.C.S. PARIS, contrblée directement a 95,43 % :

[l La société "IN-PHARMA", société par actions simplifiée au capital de 41&00ont le
siege social est a PARIS (75016) - 21, avenue Yittogo, identifiée sous le numéro
487 766 784 R.C.S. PARIS, contr6lée directemerti(ao.

L'activité de ces sociétés a été présentée lorsotte exposé sur I'évolution de l'activité du
Groupe:

COMPTES CONSOLIDES :

Bien que la société ne soit pas tenue a consdaligiatious vous présentons et soumettons a votre
approbation les comptes consolidés du Groupe fexartice clos le 31 décembre 2011.

Ces comptes ont été établis selon les regles dioghes décrits dans I'annexe aux comptes consolidés.

3.1 Périmetre de consolidation :

Premiére année

Société Pays % de détentioae consolidation
VISIOMED SAS France 95,43% 2010
IN PHARMA France 100% 2010

3.2 Présentation des chiffres consolidés - Evatudie I'activité du groupe :

Le chiffre d’affaires consolidé s’est élevé a 183 %E en 2011, contre 10 288 K€ pour I'exercice
précédent. Le total des produits d'exploitationss’élevé a 12 566 K€, contre 10 369 K€ pour

I'exercice précédent.

- Le total des charges d’exploitation s’est élevél 389 K€ €, contre 11 910 K€ pour l'exercice
précédent, et se décompose comme suit :

- MarchandiSes CONSOMIMEES ........cccvvviiiiieeeieeieeeeee e 063 039 €
- Autres achats et Charges eXtEINES ........coeeeeeemrrvvriiiiiimiiieeersrs e 3813528 €
- Impéots, taxes et versements assimilés .....cccceeeevvveeeiiiiiiiiiiiiieeieee e, 1880 €

- Salaires et traitementS..........oooiiiiiii e, 3338054 €



- Charges soCiales ..., 1426 929 €
- Dotations aux amortissemergssir immobilisations)...............ccceeeeeeeeeeeeenn. 264 118 €
- Dotations aux provision@our risgques et charges et actifs circulants)....... 274 055 €

Le résultat d’exploitation consolidé est négatifipon montant de — 1 802 481 €, contre
-1 540 960 € pour l'exercice précédent. L'exercedraduit donc par une perte nette consolidée
part groupe de -2 302 896 €, contre — 2 067 5@9 3010.

L'évolution de l'activité du Groupe en 2011 aeXposée au point 1 du présent rapport.

3.3 Evolution prévisible et perspectives d'aveniGioupe :

Le Groupe envisage une croissance organique sigtiife de son chiffre d’affaires au cours de
I'exercice 2012, compte tenu du lancement des [itodéveloppés par le Groupe sur les années
antérieures qui seront commercialisés a partiredorsd trimestre 2012.

Le renforcement des référencements des produitsriésl Baby dans le réseau des magasins de
puériculture ainsi que le lancement de sa nougalleme d’éthylotests conforte les objectifs de
croissance.

Le Groupe a recruté son Directeur du Développetméaitnational et compte accélérer son
développement a l'international par l'ouverturgldsieurs distributeurs.

L'opportunité de l'ouverture d’'une filiale en Allemgne sera étudiée au deuxieme semestre, pour un
démarrage d’'activité éventuel courant 2013.



Période du 01/01/2011 au 31/12/2011

/ SA VISIOMED GROUP

ETATS FINANCIERS /

Tableau des cinq derniers exercices

Capital en fin d'exercice
Capital social

Nombre d'actions ordinaires
Opérations et résultats :

Chiffre d'affaires (H.T.)

Résultat avant imp6t, participation,
dotations aux amortissements
et provisions

Impéts sur les bénéfices

Résultat aprés impéts, participation,
dotations aux amortissements
et provisions

Résultat par action

Résultat aprés impots, participation
avant dotations aux amortissements
et provisions

Résultat aprés imp6ts, participation
dotations aux amortissements
et provisions

Dividende distribué
Personnel

Effectif salariés
Montant de la masse salariale

Montant des sommes versées
@n avantages sociaux

N-4 N-3 N-2

5818 978,00
2909 489,00

78 828,04

41 970,23

10 471,00

20 943,23

0,01

0,01

N-1 N
5818 978,00 10417 448,00
2909 489,00 2604 362,00
1125710,63 2787 500,06
-840 526,96 -4 610 043,55
-236 077,00
-994 661,89 -4 692 884,65
-0,29 -1,68
-0,34 -1,80
13 23
758 844,47 1180 300,82
308 858,04 499 180,10

/ CABINET ROMET //

8, rue dos Deux Communes 04300 VINCENNES / / Tél, 01.63.00.14.40 /




VISIOMED GROUP

Société anonyme au capital de 10 417 448 €
Siége social : 21, avenue Victor Hugo - 75016 PARIS
514231265 R.C.S. PARIS

RAPPORT DE GESTION DU CONSEIL D’ADMINISTRATION
RAPPORT SUR LA GESTION DU GROUPE
(Exercice 2011)

A L’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE DU 22 JUIN 2012

Mesdames, Messicurs,

Conformément aux prescriptions légales, réglementaires et statutaires, nous vous avons réunis en
assemblée générale ordinaire a I’effet de vous rendre compte de Pactivité de la société "VISIOMED
GROUP" au cours de Pexercice clos le 31 décembre 2011 et soumetire & votre approbation Iordre du

*

FOE ¥ ¥ £ X X *

*>

jour suivant :

Présentation du rapport de gestion du Conseil d'administration et des rapports du
Commissaire aux comptes sur les comptes de l'exercice clos le 31 décembre 2011 et sur les
comptes consolidés de cet exercice,

Présentation du rapport complémentaire présenté par le Conseil d'administration dans le
cadre de 1'utilisation, par Ies Conseils d'administration du 1% fuin 2011 et du § juitle1 2011, de
la délégation de compétence consentie par Passemblée générale extraordinaire du 13 mai 2011,
ainsi que du rapport complémentaire du Commissaire aux comptes établi & cette oceasion,
Approbation, s’il y a lieu, des conventions faisant Pobjet du rapport spécial du Commissaire
aux comples,

Examen et approbation des comptes annuels de Pexercice ¢los le 31 décembre 2011,

Examen ef approbation des comptes consolidés de Pexercice clos le 31 décembre 2011,
Affectation des résuliats,

Quitus aux administrateurs,

Renouvellement du mandat de trois administrateurs,

Constatation de la démission dui Censeur,

Nomination ¢'un nouvel admignistrateur,

Autorisation 2 donner an Conseil d’administration afin de procéder an rachat ¢actions de Ia
société conformément aux dispositions des articles L. 225-209-1 et suivants du Code de commercee,
Pouvoirs a donuer en vuoe des formaliids,

Questions diverses.,

Les convocations prescrifes par la loi ont é¢ réputiérement publides et adressées aux actionnaires
(itulaires d’actions inscrites en comples nominatifs et tous les documents et picees prévus par la
réglementation en vigueur ont ¢ tenus & votre disposition dans les délais impartis.



1. SITUATION ET ACTIVITE DE LA SOCIETE "VISIOMED GROUP" ET DE SES
FILIALES AU COURS DE L’EXERCICE 2011 :

Les informations ci-aprés concernent le Groupe composé de VISIOMED GROUP et de ses deux
filiales, la société VISIOMED (SAS) et la société IN PHARMA.

A. EVOLUTION DU GROUPE PAR ACTIVITE:

Le tableau ci-aprés synthétise 'évolution du chiffre d'affaires du Groupe par branche d'activité
et par canal de distribution:

3.Ch1ffre d’affalres en M€

Autod;agnostxc medzcal
‘Bien étre
;_.;vaers :

A noter que la thermomélric a progressé alors que les autres produits de la gamme
Autodiagnostic médical (tensiométres et produits d'électrothérapie) ont sous performé.

L'évolution de l"activité des entités du Groupe est résumdée ci-aprés
o La société VISIOMED GROUP, holding, spécialisée dans les produits de sant¢ et de

bien &tre, a réalisé (comme indiqué plus en détail au paragraphe 2 A. du présente
rapport) un chiffre d’affaires en progression de 147,6 %.

e La société_VISIOMED, spécialisée dans la distribution de produits de thermométric
sans contact aux pharmacies, a réalisé un chiffre d’affaives en progression de 16 %,
et a enregistré, en 2011, un profit de 2 384 645 €, contre une perie de 851 899 € en
2010,

L activilé de cette sociéld est en netle progression, grice & la quahité de ses produits,
sa réactivité face aux attentes du marché et la qualité de sa distribution.

*  La socidté IN \. spleialisée dans la prestation de services commercianx, o
réalisé un chilfre d'alfaires en progression de 45 %, ¢t son résultat est un bénéfice de
62 300 €, contre un béndéfice de 7 036 € pour Pexercice précédent.

A noter qu'aucune activité en matidre de recherche et de développement, ouvrant droit au
crédit d'impdt recherche, n'est intervenue au cours de exercice ¢eoulé, Néanmaoins le Groupe
Visiomed a continué & axer ses développements sur des produits innovants ¢t en rupture avec
les produits tradifionnels.




B. EVENEMENTS IMPORTANTS DE L’EXERCICE 2011 :

Diversification réussie de la gamme de produits

- Le Groupe a parfaitement réussi la diversification de sa gamme de produits. Ainsi, la
croissance de Pexercice 2011 provient des nouveaux produits, que ce soit la gamme Bien
étre (+70% en un an) développée par Visiomed Group ou les produits électroniques
distribués, notamment 1’assistant d’écoute Octave (développé par Sonalto).

- En 2012, Visiomed Group continue 4 densifier son offre. Le Groupe vient de
commercialiser sa gamme d’éthylotests et profite de la forte demande liée a I"obligation
prochaine d’équipement de tous les véhicules (c¢f. communiqué de presse du 18 janvier
2012). En puériculture, un concept trés innovant de matelas pour bébé thermorégulateur,
respirant et anti-étouffement, vient d’étre lancé. Le Groupe se positionne ainsi comme le
partenaire incontournable des distributeurs via sa large gamme de produits de san(¢ et
bien-étre.

- Ce positionnement sur les produits de santé innovants vendus sans prescription médicale
(OTC) permet d’étre insensible aux politiques publiques en matiére de fixation des prix
ou de remboursement,

Renforcement des positions en pharmacic

Y

- Grice a cette gamme élargie ¢t a sa position de leader incontesté en thermométrice,
Visiomed Group a renforcé son implantation dans le réseau des pharmacies et parmi les
professionnels de santé. Les ventes dans ce secteur ont progress¢ de 33% cn un an.

- La Grande Surface Spécialisée a confirmé son potentiel commercial, particuliérement
dans les réseaux de la puériculture et Pintérét des consommateurs pour des produits de
sanié innovants.

- 2011 a &1¢ un exercice de consolidation a Pexport, le Groupe n'ayant pas bénéflicié comme
en 2010 de deux commandes exceptionnelles lides a la grippe HINI. Le Groupe fait du
développement & linternational Fune de ses priorités et a recruté une Directrice du
Développement International dotée d’une (rés solide expérience (cf. communiqué de
presse du 6 février). Le Groupe compte s appuyer sur fa qualité de ses produits, confirmée
lors des derniers salons professionnels, pour §’inserire dans un cyele de développement
régulier de ses ventes hors de France.

Fvolution de a structure capitalistique et financiére du Groupe :

La sociélé Visiomed Group a bénéficié de deux aupmentations de capital successives, en avril
et en juillet 2011, qui onf renforeé la structure financiére du Groupe et vont lui permetire de
répondre aux délis qui fui sont lancés essenticllement dus & sa forle croissance.

Ces augmentations de capital d'un montant global de 4 598 470 €, assorties de primes
d'émissions de 3 148 902 €, ont porté le capifal de Visiomed Group de 5 818 978 4 son
montant actuel, soit 10417 448 €.



2. PRESENTATION DES COMPTES ANNUELS ET ANALYSE DES RESULTATS DE LA

SOCIETE VISIOMED GROUP :

A. COMPTES ANNUELS :

B.

Les comptes ont été établis dans le respect des dispositions du plan comptable et en observant
les principes de prudence et de sincérité.

Les comptes annuels vous donnent une connaissance compléte des résultats et de activité de
la société au cours de I"exercice 2011.

Le chiffre d’affaires H.T. de I’exercice clos le 31 décembre 2011 s’est élevé & 2 787 500 €,
contre 1 125 710 € pour 'exercice précédent, en progression de 147,6 %.

Les produits d’exploitation se sont élevés a 3 134 345 €, contre 1 423 003 € pour Pexercice
précédent, et les charges d’exploitation ressortent a 4 391 877 €, comprenant les postes
suivants : :

= AChALS CONSOMMIES 1ovviviireiieie et an s 615 532 ¢
- autres achats et charges EXEINES . ..ot 1723 402 ¢
- salaires et charges s0Ciales ..o 1679 481 €
- dotations aux amortissements (sur imobilisations) ... 303 862 €
- dotations aux dépréciations (sur actif circtdant) ..o 6374¢
© AUIES CHAIEES c1ovveeeriee e 214 ¢

Le résultat d’exploitation de Pexercice 2011 est déficitaire de — 1 256 877 €, contre un résultat
d'exploitation déficitaire de 885 514 € pour l'exercice précédent.

Le résultat financier ressort déficitaire pour — 93 515 €, contre un résultat financier déficitaire
de 52 347 € pour l'exercice précédent.

Le résultat courant avant impdts ressort déficitaire pour — 1 350 392 €, contre un résultat
courant avant impdts déficitaire pour 937 861 € pour l'exercice précédent.

Le résultat exceptionnel ressort déficitaire pour — 3 578 570 €, contre un résultat exceptionnel
déficitaire de 56 800 pour l'exercice précédent.

Compte tenu des éléments qui précédent, Pexercice clos le 31 décembre 2011 s7est traduit par
une perte nette complable de — 4 692 885 €, ainsi que vous avez pu le constater dans les
documents qui ont été mis & votre disposition.

Nous vous rappelons que l'exercice clos ke 31 décembre 2000 avait enregistré une perte de

994 661,89 €.

SITUATION FINANCIERE DE LA SOCIETE - RISQUES DIVERS — DELALS DI

PAIEMENT DES FOURNISSEURS :

Situation financiére - Endettement ;

Au 31 décembre 2011, les capitaux propres s'élévent & 8 121 970 K€,



L’endettement bancaire de la société "VISIOMED GROUP" au 31 décembre 2011 s’&léve a
435 384 K€, dont 435 384 K€ a court terme, et la trésorerie 4 1 8§93 701 KE.

La société VISOMED n’a pas de dettes vis-a-vis du Groupe av 31 décembre 2011,

L’emprunt obligataire convertible figure au bilan pour 779 968 €.

Risques divers :

Une information compléte sur I’ensemble des risques affectant la société figure dans e
prospectus visé par I’Autorité des Marchés Financiers (AMF) sous le numéro 11-230 le 17
juin 2011, disponible sur site de la société (www.visiomed-lab.com) et sur le site de PAMI
{(www.amf-france.org).

Information sur les délais de paiement des fournisseurs :
Conformément a article L. 441-6-1 du Code de commerce, vous frouverez en annexe au

présent rapport la décomposition, 4 la cléture des deux derniers exercices, du solde des dettes
A I’égard des fournisseurs de VISIOMED GROUP, par date d’échéance.

1.

C. EVOLUTION RECENTE ET PERSPECTIVES D’AVENIR DE LA SOCIETE:

Lvénements importants survenus depuis la cléture de PPexercice :
Aucun événement important n’est intervenu depuis la cléture de 'exercice.
Evolution prévisible et perspectives d'avenir

La Société VISIOMED GROUP poursuit son référencement aupres des grandes surfaces mualli
spéeialisies.

La progression de chiffre d’affaires attendue s”inserit dans la méme perspective que eelle du

Groupe consolidé.

D, FILIALES ET PARTICIPATIONS :

a) Prises de participations infervenues au cours de Pexercice
La société a pris au cours de Pexercice fa participation suivante :
e Prise de parlicipation de 10 % dans le capital de la société chinoise Shenzhen

Nexmed Technology Company Limited.

b) Situation des filiales et sociétés controlées :

Au 31 décembre 2011, Visiomed Group contrdle (au sens de 'article 1 233-3 du Code de
commerce) les sociétés suivanies




3.

Société "VISIOMED", société par actions simplifiée au capital de 274 010 €, dont le
siége social est 3 PARIS (75016) - 21, avenue Victor Hugo, identifiée sous le numéro
498 785 112 R.C.S. PARIS, contrélée directement 4 95,43 % :

La société "IN-FHARMA", société par actions simplifiée au capital de 41 500 €, dont
le siége social est 4 PARIS (75016) - 21, avenue Victor Hugo, identifiée sous le numéro
487766 784 R.C.S. PARIS, contrdlée directement & 100 %.

L'activité de ces sociétés a été présentée lors de notre exposé sur I'évolution de l'activité du
Groupe:

COMPTES CONSOLIDES :

Bien que la société ne soit pas tenue a consolidation, nous vous présentons et soumettons a votre
approbation les comptes consolidés du Groupe pour l'exercice clos e 31 décembre 201 1.

Ces comptes ont été établis selon les régles et méthodes décrits dans l'annexe aux comptes
consolidés.

3.1

3.2

Périmétre de consolidation :

Premicre annde de

Socidle Pays % de détention L
consolidation
VISIOMED SAS Irance 95,43% 2010
IN PIHFARMA Irance FO0% 2010

Présentation des chiffres consolidés - Evolution de Factivité du groupe :

Le chiffre d’affaires consolidé s’est élevé a 12 548 K€ en 2011, contre 10 288 K€ pour
l'exercice précédent. Le total des produits d’exploitation §'est ¢levé 4 12 566 K€, contre
10 369 K€ pour Pexercice précédent.

Le total des charges d’exploitation s’est éleveé a 14 369 K€€, contre 11 910 K€ pour
'exercice précédent, ef se décompose comme suitl

Marchandises CONSOMUNGES ..ot 5003 039¢
Autres achats ¢ Charges exXICINES «ovvv v 3813 528¢
Impdts, (axes et versements assimilés. e 188 840 ¢
Salaires CUIFATICITICIIS .ottt e e e e seae s eer e 3338054 ¢
CRArges SOCTALES et 426929 ¢
Dotations aux amarlissements (sur immobilisations) ... ecncceenain 264 LB €
Daotations aux provisions (pour risques ef charges et actifs circulants) ... 274055 €

Le résultat dexploitation consolidé est négatif pour un montant de - | 802 481 €, contre
-1 540 960 € pour lexercice précédent. 1exercice se traduit done par une pere nelie
consolidée part groupe de - 2 302 896 €, contre - 2 067 579 € en 2010,

L'évolution de I'activité du Groupe en 20171 a $¢& exposée au point | du présent rapporl.



3.3 Evolution prévisible et perspectives d'avenir du Groupe :

Le Groupe envisage une croissance organique significative de son chiffre d’affaires au cours
de 'exercice 2012, compte tenu du lancement des produits développés par le Groupe sur les
années antérieures qui seront commercialisés a partir du second trimestre 2012.

Le renforcement des référencements des produits Visiomed Baby dans le réseau des magasins
de puériculture ainsi que le lancement de sa nouvelle gamme d’éthylotests conforte les
objectifs de croissance.

Le Groupe a recruté son Directeur du Développement International et compte accélérer son
développement & l'international par Fouverture de plusieurs distributeurs.

L’ opportunité de Fouverture d’une filiale en Allemagne sera étudiée au deuxiéme semestre,
pour un démarrage d’activité éventuel courant 2013,

4. APPROBATION DES COMPTES ANNUELS ET AFFECTATION DU RESULTAT :

A) Approbation des comptes annuels 2011 :

Nous vous demandons de bien vouloir approuver les comptes tels qu’ils viennent de vous tre
présentés,

B) Dépenses et charges somptuaires (CGI, art. 223 quater ¢t 39-4) ¢

Les comptes qui viennent de vous étre présentés comportent des dépenses et charges non
déductibles s’élevant 30 086 €.

Nous vous demandons, conformément aux dispositions de Particle 223 quater du Code
Général des Impdts, d’approuver ce montant et " impdt supplémentaire qui sera supporte de ce
fait s’¢levant 4 10 028 €, aux taux actuel de 33, 1/3 %.

C) Affectation da résultat :

Nous vous proposons d’aflfecter au compte "Report & nouveau" débiteur la perte nette

comptable de Pexercice clos le 31 décembre 2011, qui s™¢leve a 4 692 884 €.
D) Rappel des dividendes distribués :

Pour satisfaire aux dispositions de article 243 bis du Code Géndral des Impdts, il vous st

rappelé qu’il n’a ¢té procédé i aucune distribution de dividende depuis la constitution de la
SOCIGte.

Vous voudrez bien donner acte de U information regue & ¢e titre,

5. GOUVERNANCE D'ENTREPRISE :

A) Quitus aux organcs sociaux :

Nous vous demandons de donner quitues sux administraleurs pour Pexéeuntion de Teor mandal
durant exercice 2011,




B) Liste des mandats ou fonctions exercés dans toutes sociétés par les mandataires sociaux :

Conformément aux dispositions de ’article L. 225-102-1 - alinéa 4 - du Code de commerce,
nous vous indiquons en annexe au présent rapport les mandats, ainsi que toutes fonctions,
salariées ou non, exercées au sein de la société, des sociétés du groupe et de toutes sociétés
tierces, francaises ou étrangéres, de chagque mandataire social.

() Situation des mandats des mandataires sociaux et des Commissaires aux comptes :

Nous vous rappelons que les mandats d’administrateurs de Messieurs Eric SEBBAN, Elysée
SOUFFIR et Joseph SOUFFIR arrivent a expiration & I'issue de la présente assemblée.

Nous vous proposons de renouveler ces mandats pour une période de 6 années qui viendrait a
expiration & l'issue de I'assemblée générale ordinaire d'approbation des comptes tenue au cours
de l'année 2018 et statuant sur les comptes de Pexercice clos le 31 décembre 2017,

Nous vous proposons de nommer en qualité d’administrateur de la société, pour une durée de
6 années, qui viendrait 4 expiration a I'issue de I'assemblée générale ordinaire annuclle
chargée de se prononcer sur les comptes de P'exercice clos le 31 décembre 2017, savoir :

- Monsieur Olivier HUA

né le 24 décembre 1957 A NEUILLY SUR SEINE (Hauts-de-Seine),
demeurant & VAUCRESSON (92420) - 36, allée des Haras.

D) Démission du Censeur :

Nous vous proposons de constater la démission, a effet du 28 décembre 2011, du Censeur, la
société "IDINVEST PARTNERS".

E) Etat des délégations de pouvoirs pour les opérations d’augmentation de capital

Vous trouverez en annexe un {ableau récapitulatif des délégations en cours de validité données
par "assemblée générale au conseil d’administration pour réaliser ou décider des augmentations
de capital, Ce tableau fail apparaitre utilisation de ces déiégations au cours de Pexercice.

Iy Conventions visées aux articles L. 225-38 et suivants du Code de commerce :

Nous vous demandons, conformément a Particle L.
d’approuver les conventions visées aux articles 1. 225.-38 ¢
.

et conclues au cours de PPexcreice ¢eould apres avoir ¢LE régu
Conseil d"administration.

22540 du Code de commerce,
& 1., 225-42 du Code de commerce
licrement auwtorisées par votre

Votre Commissaire aux comptes a ¢té diment avisé de ces conventions qu’il a déerites dans
son rappor! spéeial.

PARTICIPATION DI SALARIES AU CAPITAL SOCIAL :

A la cldture de Pexercice social 2011, aucun salari¢ de la société ne détenait de participation uu
capital de la société dans Ie cadre ¢ an plan d’éparpgoe entreprise (PEE) ou d'un fonds commun
de placement d’entreprise.



7.

8.

9.

10,

iL

RAPPEL DES BONS DE SOUSCRIPTION DE PARTS DE CREATEURS D'ENTREPRISE :

1l est rappelé que, suivant assemblée générale extraordinaire du 30 décembre 2009, le Conseil
d'administration, dans sa séance du 13 avril 2010, a attribué, au profit de deux salarids,
224 511 bons de souscription de parts de créateurs d'entreprise donnant droit de souscrire a

112 255 actions nouvelles.

RENSEIGNEMENTS RELATIFS A LA REPARTITION DU CAPITAL ET A
L’AUTOCONTROLE :

En application de Darticle I..233-13 du Code de commerce, sont mentionnées en annexc au
présent rapport, ’identité des personnes physiques ou morales détenant, au 31 décembre 2011,
directement ou indirectement plus du vingtiéme, du dixiéme, des trois vingtiémes, du cinquitme,
du quart, du tiers, de la moitié, des deux tiers, des dix-huit vingtiémes ou des dix-neuf vingtiémes
du capital social ou des droits de vote aux assemblées générales de la société. Cette annexe fail
également apparaiire les modifications intervenues au cours de |’exercice.

Nous vous indiguons en outre qu’aucune des sociétés contrélées par fa société "VISIOMED GROUP"
ne détient d'action dans le capital de la société.

Les actions Visiomed' Group détenues par la Sociéte, au cours du dernicr exercice, dans le cadre
de la mise en ccuvre du programme de rachat d’actions propres autorisé par I'assemblée générale
du 15 juin 2011 sont indiquées dans le tableau figurant en annexe. Ces actions sont gérées pour
compte par la société PORTZAMPARC, Nantes.

RECAPITULATIF DES OPERATIONS MENTIONNEES A L'ARTICLE L. 621-18-2 DU
CODE.__MONETAIRE ET FINANCIER REALISEES AU COURS DU DERNIER
EXERCICE :

En application de Particle 223-26 du Réglement de PAMI et de Particle L., 621-18-2 du Code
mondétaire et financier, nous vous informons que Monsicur Liric SEBBAN, Président du Consceil
d'administration et Directeur Général, a procédé, en 2011, depuis la 19¢ cotation sur le marche
ALTERNEXT de NYSLE Euronext Paris, a des achats sur le marché de 550 actions pour une
valeur totale de 2 499 euros. 1 n’a procédé & ancune cession d'actions de la soci¢té "VISIOMID
GROUP",

MODIFICATIONS INTERVENUES AU COURS DY LE’EXERCICE _DANS LA
COMPOSITION DU CAPITAL :

Nombre

A Valewr nominale Caupital social
d'actions

 SBISOT8C
IR AIVEELY:
L2500000 €

Iébut d’exercice | 2

 Actions composant Je capital on fin d'exercice | 2604362 | A€ | 10417448¢

EVOLUTION DU TITRE -~ RISQUE DE VARIATION DE COURS :

Au cours de Pannée 2011, 348 386 actions ont ¢1¢ ¢ehangées sur e marché ALTERNEXT de
NYSE Euronext Paris.



12.
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Le cours, qui cotait 8,00 € au 1% jour de cotation, ressort & 5,10 € 4 la fin de Pexercice.

Le cours le plus bas enregistré s’est situé 4 3,81 €, le 21 novembre 2011, et le cours le plus haut 4
8,15 €, le 25 juillet 2011

La capitalisation boursiére 4 la fin de I’exercice 2011 ressortait 4 13 282 246 €.

AUTORISATION DE RACHAT D’ACTIONS :

Dans le prolongement de [autorisation délivrée par l'assemblée générale ordinaire du
15 juin 2011, nous vous demandons d’autoriser 4 nouveau le Conseil d’administration a user de
la faculté prévue a Darticle L. 225-209 du Code de commerce d’acquérir des actions de la
société, afin notamment de favoriser la liquidité des titres de la société.

La société serait autorisée a détenir des actions de son propre capital dans la limite 1égale de
10 % du nombre d'actions composant a tout moment le capital social, et, le cas échéant, de 10 %
des actions d’une catégorie déterminde.

Les acquisitions pourraient étre effectuées par tous moyens et par I’intermédiaire d*un prestataire
de service d’investissement, au travers d’un contrat de liquidité, conforme notamment a la charte
de déontologie de I’AMAFI admise par ' AMF.

L acquisition d’actions de la société ne pourrait pas avoir pour effet d’abaisser les capitaux
propres 4 un montant inférieur & celui du capital angmenté des réserves non distribuables et la
société devrait disposer de réserves, autres que Ja réserve [égale, d’un montant au moins égal a la
valeur de I’ensemble des actions qu’elle posséde.

Les actions possédées par la société ne donneraient pas droit aux dividendes ¢t seront privées de
droits de vote.

Le prix maximum d’achat des actions serait {ix¢ & 20 € par action. In cas d’opcration sur le
capital, notamment de division ou de regroupement des actions ou d’attribution gratuite
d’actions, le montant sus-indiqué serait ajusté dans les mémes proportions (coclticient
multiplicateur ¢gal au rapport entre le nombre dactions composant le capital avant Popération et
fe nombre d’actions aprés opération).

Le montant des fonds que la société pourrait consacrer au rachal de ses propres titres ne pourra

excéder 1 200 000 €,

les achats de ees actions pourraient étre effectuds, A tout moment, par ous moyens, y compris
par voie de bloes et, ¢ce, méme en cas d’offre publique sur les titres de la Société, dans le respect
de la réglementation en vigueur.

L assemblée péndrale donnerait tous pouvoirs au Conseil d’administration, avee faculi¢ de
subdélépation dans les conditions 1égales, pour Paccomplissement de la présente autorisation, ¢l
notamment pour passer {ous ordres de bourse, conclure tout contrat de liquidité, tous accords
pour la tenue des repistres d’achats et de ventes dactions, elfectuer toutes déclarations aupres de
PAutorité des Marchés Financiers, remplir toutes formalités et déelarations ¢f, d’une manidre
pénérale, faire e néeessaire,

iin cas d'augmentation de capital par souscription d’actions en numéraire, la société ne pourrail
exercer elic-méme le droit préférenticl de souscription. 1. assemblée générale pourrait déeider de
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ne pas tenir compte de ces actions pour la détermination des droits préférentiels de souscription
attachés a ces actions. A défaut, les droits aftachés aux actions possédées par la société devraient
étre, avant la cldture du délai de souscription, soit vendus en bourse, soit répartis entre les
actionnaires au prorata des droits de chacun.

La présente autorisation serait consentie pour une durée de DIX-HUIT (18) mois a compter de
Fassemblée.

13. ANNEXES

Afin de compléter votre information, figurent en annexe au présent rapport :

Aprés

le tableau prévu a Particle R. 225-102 du Code de commerce, faisant apparaitre les résultats
de la société au cours des 5 derniers exercices ;

fe tableau faisant apparaitre les résultats consolidés du Groupe au cours des 5 dernicrs
exercices ;

la liste des mandats ou fonctions exercés dans toutes sociétés par les mandataires sociaux ;

les renseignements relatifs a la répartition du capital et & I"autocontréle ;

I’état des délégations de pouvoirs pour les opérations d’augmentation de capital ;

la décomposition & la cléture des deux derniers exercices du solde des dettes a I'égard des
fournisseurs par date d’échéance ;

I'information relative aux options de souscription d'actions de la sociét¢, consenties par cette
derniére ;

I’information relative au programme de rachat d’actions.

Jecture des divers documents et rapports complétant votre information, notamment ceux du

Commissaire aux comptes, nous vous remercions de bien vouloir adopter les résolutions qui vous sont
proposées.

PARIS, le 5 avril 2012,

LE CONSEIL IPADMINISTRATION.




Mandats et fonctions (salariées ou non) exercés au sein de la société, des sociétés du groupe
et de toutes sociétés tierces, frangaises ou étrangéres de chaque mandataire social
au cours de I’exercice clos le 31 décembre 2011

Conformément aux dispositions de Darticle L.225-102-1 al. 3 du Code de commerce, sont indiqués ci-dessous les
mandats ainsi que toutes fonctions (salariées ou non) exercés au sein de la société, des sociétés du groupe et de toutes
sociétés tierces francaises ou étrangéres, par chaque mandataire social.

Nom

Fonctions au sein
de la société "VISIOMED GROUP"

Mandats et fonctions exercés dans d’autres sociétés

Société

Mandat ou fonctions

INVESTISSEMENT
& GESTION

REMODELLING
THECHNOLOGIES.
COMPAGNILE DI
VICHY
GROUPEMENT
INTERNATIONAIL
DIINFORMATIQUIL
DI SANTE {(GULLS)
FOURNITURILLS
HOSPITALIERES
KADRIGH

LACIE

MAP]

MINAFIN

NATURI HOLDING

Eric SEBBAN Président du Conseil d’administration VISIOMED S.AS. Président
Directeur Général
Administrateur
SCI BS Lagny 75020 Paris Gérant
Elysée SOUFFIR Administrateur SAS Topelite (95) Directeur Général
Joseph SOUFTIR Adminisirateur Néant Néant
MATIGNON Administrateur ARTERIAL

Administrateur

Thicrry CHIGNON

Représemtant permanent de la sociétd
“MATIGNON INVUESTISSEMENT &
GESTION"
adnrinistrateur

ARTLERIAL
REMODILLING
THCHNOLOGHES
MAPI

AR IN SPACTH BV

Censeur

Administrateor
Adminisiraleur
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DELEGATIONS DE POUVOIRS AU CONSEIL D'ADMINISTRATION EN MATIERE

D'AUGMENTATION DE CAPITAL

, Date de Nature de la délégation Utilisation de la délégation au cours de ’exercice

Passemblée

28/04/2011 . Autorisation au Conseil d'administration de consentir | Atiribution suivant Conseil d'administration
des options donnant droit & la souscription d'actions - | du 28 avril 2011 de 112 256 actions donnant
limitées a 112256 actions nouvelles ; auforisation | droit 4 la souscription de 112 256 actions
valable 6 mois jusqu’au 28 octobre 2011, nouvelles  (cf. tableau annexé relatil’ &

I'information relative 4 ces opérations).
13/05/2011 . Délégation de compétence au  Conseil | Augmentation de capital réservée de 2 500 000 €

d’administration pour augmenter le capital social
immédiatement ou a terme par émission
d’actions ou d’autres valeurs mobiliéres donnant
accds au capital ou a l'attribution de titres de
créance, avee suppression du droit préférentiel de
souscription des actionnaires,

de nominal, assortie d'une prime d'émission de
2500000€,  décidée  suivant Conseils
dadministration  du  Tjuin2011 et du
5 juillet 2011 et réalisée le 8 juillet 2011, dans le
cadre de l'admission des actions de la société aux
négociations  sur ALTERNEXT de NYSE
Buronext Paris (ef. rapports compiémentaires du
Conseil dadminisiration et du Commissaire aux
comptes visés au point 1.A. du présent rapport),




Information sur les délais de paiement des fournisseurs de la Société

A fin 2010, le solde des dettes fournisseurs par dates d'échéances était le suivant :
- échues au 31 décembre 2010 1 e

- 4 échéance du 1*

janvier 2011 ¢ i, [OOSR
4 échéance du 8 janvier 2011 1 e
& échéance du 15 janvier 2011 1 i
a échéance du 31 janvier 2011 1 v

4 échéance non déterminée : (Factures NON PAIVENUES) ...ooviiiimrvirsreeriesis s

Total €2al & it e

A fin 2011, le solde des dettes fournisseurs par dates d'échéances était le suivant
échues au 31 décembre 2011 1
a échéance du 15 janvier 2012 1 i

- déchéance du 31 janvier 2012 1 i

- aéchéance du 15 février 20121 i bt
a échéance du 29 février 2012 1 Lo
a échéance non déterminée : (IFactures NON PArVEINUES ) ...ocoiiiiieen e

Total €Al AL

298 867,29 €
2158,00¢€
14 036,26 €
1369,11¢€
124 732,53 €
59 508,46 €

500671,65€

151905,81 €
87 580,02 €
24 235,59 €
51582.82¢€

7126,16 €
50 444,23 €

37287423 ¢



Information sur Pattribution au profit de salariés d'options de souscription d'actions de la société

Date de l'assemblée ayant autorisé attribution ; 28 avril 2011

Date des réunions du Conseil d’administration ayant |28 avril 2011
attribué les options :

Volume d’options dont ’attribution a été autorisée par | 112 256, donnant droit a la souscription de 112 256 actions
I'assemblée : nouvelles, au prix unitaire de 2,55 € l'action

Nombre d’options déja attribuées et dont Pattribution | 112 256, donnant droit a la souscription de 112 256 actions
est devenue définitive : nouvelles, au prix unitaire de 2,55 € ['action

Situation : le salarié attributaire de I'intégralité des 112 256 options ayant
quitté la société, les options sont devenues caduques et ne
pourront élre exercées.




Information sur le programme de rachat d’actions

Conformément i ’article L. 225-211 alinéa 2 modifié du Code de commerce, nous vous informons des actions acquises
par 1a Société, au cours du dernier exercice, dans le cadre de la mise en ceuvre du programme de rachat d’actions propres
autorisé par Passemblée générale du 15 juin 2011 :

Contrat de liguidités

2 ‘.-"f;'-'Co(trsﬁ B
.~ Moyen.  Dernier .

:ﬁ..;'_"'.éldture' "-Ti_trés .7 Achat. . Cours - Valorisation

31/07/2011 11348 7,3855 7,4400 84 429,12
31/08/2011 17 612 6,7998 . 6,0000 105672,00
30/09/2011 20222 6,4055 5,3500 108 187,70
31/10/2011 20418 5,9026 57000 116 382,60
30/11/2011 25490 5,5671 4,2500 108 332,50

31/12/2011 22805 5,4870 5,1000 116 305,50



Pé&riode du 01/01/2011 au 31/12/2011

/ SA VISIOMED GROUP

/!

ETATS FINANCIERS /

Tableau des cinq derniers exercices

Capital en fin d'exercice
Capital social

Nombre d'actions ordinaires
Opérations et résultats :
Chiffre d'affaires (H.T.)

Résultat avant impdt, participation,
dotations aux amortissemenis
et provisions

Impots sur les bénéfices

Résultat aprés impdts, participation,
dotations aux amortissements
et provisions

Résultat par action

Résuitat aprés impdls, participation
avant dotations aux amortissements
ef provisions

Résultal aprés impdts, participation
gotalions aux amortissements
el provisions

Dividende distribué
Personnel

EHectifl salarids
Mordand de la masse satariale

Montant des sommes verstes
i avanlages sociaux

N NS N

5818 978,00
2909 488,00

78 828,04

41 970,23

10 471,00

20 943,23

0,01

0,01

N'1 R N

10 417 448,00
2604 362,00

5818 978,00
2 908 488,00

1125 710,53 2 787 500,06

-4 610 043,56

-840 526,96

-236 077,00

-094 661,89 -4 692 884,65

0,29 -1,68
-0,34 1,80
13 23
1180 300,82

58 844,47

308 858,04 499 18010

/ CABRING T IROMET / /

8, i dos Dowux Connmnas P00 VINCENNES // ToL 015000, 14,40 / i




GROUPE VISIOMED

Résultats financiers des trois derniers exercices

2009

2010

2011

A - CAPITALEN FIN D'EXERCICE
1. Capital social {en €)

2. Nombre d'actions

B - OPERATIONS ET RESULTAT DE L'EXERCICE (EN €)
1, Chiffros d'affaires hors Laxes

7. Résulial avant impdts, participation des salarids ¢
dolations aux amortissements ot provisions

3. hmpols sur bes béndlices
4. Participation des salariés due au titre de l'exerdice

5. Résuital apres impdts, participation des salariés el
dotatians nux amarlissements el provisions

G, Rosultat distribud

¢ - RESULTAT PAR ACTION (EN €)

Lodsullat apros impdts, participation des salarids et
pais avant dotations aux amertissements ol provisions

2 Résuilal apros impdts, participation des safaics ot
dotations aux amortissemaoents oL Provisions

P Dividende net attribué b chagque action

0 - PERSONNEL

VoEectil moyen des salarias omployds pendant fexercice
2 tdontant do Lo masse salariale do P'exercice (en €)
$opdontant diss sommes vorsees au titre dos avantages

sociaux de 'exercice { Socurite sociale, anuvres seciales, o)
{t:n )

5818 478

2909 489

78828

41970

13 990

27 980

0,01

0,01

0,00

59

e

5818978

2909489

10 288 201

-1 545 669

-1 151

2067579

0

,53

0,71

0,00

81

2708 49)

1S 554

10437 448

2 604 362

12548 275

-1 478 982

2263

-2 302 846

Y

0,88

0,66

7

3338 054

1426529




VISIOMED GROUP

Mandats et fonctions (salariées ou non) exercés au sein de la société, des sociétés du
groupe et de toutes sociétés tierces, francaises ou étrangeres de chaque mandataire
social au cours de I’exercice clos le 31 décembre 2011

Fonctions au sein

Mandats et fonctions exercés dans d’autres sociétés

Nom - "
de la sociéte "VISIOMED GROUP Société Mandat ou fonctions
Eric SEBBAN Président du Conseil d’administration VISIOMED S.A.S. Président
Directeur Général
Administrateur
SCI BS Lagny 75020 Paris Gérant

Elysée SOUFFIR

Administrateur

SAS Topelite (95)

Directeur Général

Joseph SOUFFIR

Administrateur

Néant

Néant

MATIGNON
INVESTISSEMENT
& GESTION

Administrateur

ARTERIAL
REMODELLING
TECHNOLOGIES.
COMPAGNIE DE
VICHY
GROUPEMENT
INTERNATIONAL
D’INFORMATIQUE
DE SANTE (G.11S.)
FOURNITURES
HOSPITALIERES
KADRIGE

LACIE

MAPI

MINAFIN

NATURE HOLDING

Administrateur

Thierry CHIGNON

Représentant permanent de la société
"MATIGNON INVESTISSEMENT &
GESTION"
administrateur

ARTERIAL
REMODELLING
TECHNOLOGIES
MAPI

AIR IN SPACE BV

Censeur

Administrateur
Administrateur




VISIOMED GROUP
Société anonyme au capital de 10 417 488 €
Siége social : 21, avenue Victor Hugo - 75016 PARIS
514 231 265 R.C.S. PARIS

INFORMATIONS SUR LES CANDIDATS AUX POSTES D'ADMINISTRATEURS

(ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE DU 22 JUIN 2012)

1. Monsieur Eric SEBBAN :

age : 50 ans

références professionnelles : Né 1961, Monsieur Eric SEBBAN a fait ses études secondaires au
lycée Marceau - Ecole de design d’architecture et décoration intérieure ; dipldbmé en section
spécialisé histoire de ’art et ébénisterie d’art. Aprés ses études, il rejoint en 1981 la société
"ISOCEL", en charge jusqu’en 1988 de la mise en place du systéme "Quality management" et
systémes de contr6le des AFAQ. Par la suite, la société "ISOCEL" lui demande de suivre les
process de production des composants classés Normes G.A.M avec coordination des actions a
mettre en ceuvre entre les clients et les fabricants en Asie. En 1989, Monsieur Eric SEBBAN
prend de nouvelles fonctions et intégre le service commercial de la société "ISOCEL". Il occupe
successivement le poste d’ingénieur commercial, puis directeur commercial de la division des
claviers et circuits imprimés. Il participe au développement des nouveaux claviers tactiles Hi-
touch et silicone s’adressant a un nouveau marché. Il est en charge du référencement auprés des
bureaux d’étude de grands constructeurs dans la téléphonie mobile, le pesage industriel est les
systémes d’automatismes. Monsieur Eric SEBBAN quitte le groupe ISOCEL en 1993 apres la
vente de celui-ci au Groupe CANNING UK. Monsieur Eric SEBBAN rejoint par la suite le
Groupe STOCKCOM SA (abonnement téléphonie mobile du groupe BOUYGUES TELECOM)
ou il exerce jusqu’en 2002 les fonctions de directeur du développement de la division Internet &
Télécom, ou il développe principalement les offres couplés "Double Play" De 2003 a 2006,
Monsieur Eric SEBBAN se consacre au développement du ThermoFlash® et crée, en 2007, la
société "VISIOMED SAS".

activités professionnelles au cours des 5 dernieres années : Président de la société "VISIOMED
SAS", gérant de la"S.C.l. BS LAGNY"

fonctions au sein de la société : Président du Conseil d'administration, Directeur Général et
administrateur

nombre d'actions de la société "VISIOMED GROUP" détenues : 1 011 804.



2. Monsieur Elysée SOUFFIR :

age : 64 ans

références professionnelles : Né en 1948, Monsieur Elysée SOUFFIR a débuté sa carriére
professionnelle en 1967, comme commercial de la société "LES CONDENSATEURS PI",
société industrielle francaise spécialisée dans la fabrication de composants électroniques
professionnels de haute précision "condensateurs au MicaArgenté" destinés principalement aux
intégrateurs TELECOM. Monsieur Elysée SOUFFIR a, durant 11 ans, gravi tous les échelons
de la hiérarchie et quitte la société a la suite du déces du Président Fondateur en 1978, alors
qu’il en a assuré les fonctions de Directeur Général Associ€. Fort de cette expérience acquise
durant toutes ces années, Monsieur Elysée SOUFFIR décide, cette méme année, de constituer sa
propre entreprise: la société "ISOCEL SA". Cette société de négoce en composants
¢lectroniques fut 'une des toutes premiéres entreprises a approvisionner ses produits en Asie,
les commercialisant en France, puis en Europe. Animée sous I’impulsion de son dirigeant, la
société "ISOCEL SA" a connu, durant 12 années consécutives, croissance et rentabilité. En
1990, Monsieur Elysée SOUFFIR décide de vendre son entreprise au groupe CANNING UK
(Birmingham), groupe anglais coté & Londres et spécialisé dans la chimie. Monsieur Elysée
SOUFFIR conserva, durant 4 ans, ses fonctions de Président du Conseil avant de mettre fin en
1994 a sa carriére professionnelle, lors de la fusion totale de toutes les entités acquises par le
groupe depuis 1990, donnant naissance au groupe "IEC COMPOSANT SA"

activités professionnelles au cours des 5 derniéres années: Directeur Général (non
administrateur) de la S.A.S. "TOPELITE"

fonctions au sein de la société : administrateur

nombre d'actions de la société "VISIOMED GROUP" détenues : 25

3. Monsieur Joseph SOUFFIR :

age : 60 ans

références professionnelles: Né en 1952, Monsieur Joseph SOUFFIR a débuté sa vie
professionnelle en 1968 comme vendeur, puis responsable de magasin, puis responsable
régional dans une chaine de vétements située dans le sud de la France. En 1976, il crée sa propre
entreprise avec, pour activité, un nouveau systéme révolutionnaire de délavage de jean’s
dénommé "STONE WASH". Ce nouveau procédé industriel consiste & mettre en machine des
tissus en matiere jean’s rendant, par le frottement de pierres poreuses, un effet d’aspect final de
jean’s délavé. La société connait un succes rapide et signe des contrats avec des grandes
marques de 1’époque (MacKeen, Guess, ...). En 1980, Monsieur Joseph SOUFFIR décide de
rejoindre son frére Elysée SOUFFIR au sein de la société "ISOCEL", ou il occupe
successivement, durant 16 ans, des postes a responsabilités tels que : responsable commercial de
la division composant passifs, puis directeur régional, puis directeur commercial. Monsieur
Joseph SOUFFIR quitte le Groupe en 1996. Il rejoint alors le groupe IEC Composant SA,
spécialis¢ dans le domaine de I’électronique, ou il exercera les responsabilités de directeur
commercial jusqu’a la fin de ’année 1998. En 1999, Monsieur Joseph SOUFFIR intégre la
societé DELCAP, également spécialisée dans 1’électronique, en tant que responsable
commercial.

activités professionnelles au cours des 5 derniéres années : Directeur Commercial de la SA
« DELCAP », puis responsable comptes-clés chez « Visiomed Group » & partir de juillet 2010.

fonctions au sein de la société : administrateur



nombre d'actions de la société "VISIOMED GROUP" détenues : 25

. Monsieur Olivier HUA :

age : 54 ans

références professionnelles : Né en 1957, Monsieur Olivier HUA est diplomé de I’Ecole
Supérieure de Commerce de Reims en 1979 et titulaire de I’AMP de ’INSEAD en 1999. Il
commence sa carriére en 1981 au Crédit Lyonnais ou il est en charge de comptes de petites et
moyennes entreprises. Il travaille ensuite entre 1984 et 1989 a la Citibank, a Paris puis a
Londres ou il est en charge du montage de financements d’acquisitions pour les marchés
francais et anglais. Il rejoint en 1989 comme actionnaire le groupe Sciaky-Sietam, groupe
indépendant spécialisé dans la fourniture clé en mains d’installations de soudure, de
manutention et de peinture ou il occupe des postes de Direction Générale pendant 11 ans. Il
rejoint le secteur de 1’investissement dans les sociétés de croissance en 2000 ou il exerce depuis
12 ans comme dirigeant de sociétés de gestion. A ce titre il a réalisé plus de 25 investissements
dans des sociétés innovantes dans différents secteurs.

activités professionnelles au cours des 5 derniéres années : Responsable de 1’activité Private
Equity chez Oddo Asset Management, Partner chez Idinvest Partners

fonctions au sein de la société : néant

nombre d'actions de la société "VISIOMED GROUP" détenues : néant.
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VISIOMED GROUP
Société anonyme au capital de 7 917 448 €
Siege social : 21, avenue Victor Hugo - 75016 PARIS
514 231 265 R.C.S. PARIS

RAPPORT COMPLEMENTAIRE PRESENTE PAR LE CONSEIL D’ADMINISTRATION

(dans le cadre de I'utilisation, par les Conseils d'administration du 1% juin 2011 et du 5 juillet 2011,
de la délégation de compétence consentie par lI'assemblée générale extraordinaire du 13 mai 2011)

Chers actionnaires,

Nous vous rendons compte, conformément aux dispositions légales en vigueur, de l'usage qui a été
fait de la délégation de compétence consentie a votre Conseil d'administration, par l'assemblée
générale extraordinaire réunie le 13 mai 2011, en vue de nous permettre de décider et de réaliser, dans
le cadre de I'admission des actions de la société aux négociations et sur le marché ALTERNEXT de
NYSE Euronext Paris, une ou plusieurs augmentations de capital, avec offre au public et suppression
du droit préférentiel de souscription, dans la limite d'un montant nominal maximum global de
5750 000 €.

Dans ce cadre, votre Conseil d'administration a procédé, selon ses décisions en dates du 1* juin 2011
et du 5 juillet 2011, a une augmentation de capital en numéraire d'un montant de 2 500 000 €, par
création et émission de 625 000 actions nouvelles, d'une valeur nominale de 4 € chacune, dans les
conditions ci-dessous décrites.

Ces actions nouvelles sont émises au prix de 8 € chacune, soit avec une prime d'émission unitaire d'un
montant de 4 €.

Les actions nouvelles sont libérées en numéraire.

Les actions nouvelles sont libérées en totalité lors de la souscription.

Les souscriptions et les versements ont été recus du 20 juin 2011 jusqu’au 4 juillet 2011 a 17 heures.
La centralisation des versements correspondants aux actions nouvelles est assurée par CACEIS
CORPORATE TRUST, qui versera les fonds, pour le compte des souscripteurs, sur le compte
"augmentation de capital” ouvert par la société dans ses livres par CACEIS CORPORATE TRUST

qui delivrera le certificat du dépositaire.

L'émission des actions sera définitivement réalisée a la date d’émission du certificat du dépositaire
des fonds.

Les actions nouvelles créées a compter la date de ce certificat seront totalement assimilées aux actions
anciennes et soumises a toutes les dispositions statutaires. Elles porteront jouissance rétroactivement
au 1* janvier 2011.



L'incidence de cette augmentation de capital sur la situation des actionnaires et les capitaux propres
figure dans le tableau annexé au présent rapport.

Il est également rappelé que l'assemblée générale extraordinaire réunie le 13 mai 2011 a décidé de
procéder a une refonte des statuts prenant effet & compter de l'admission des actions de la société aux
négociations sur le marché ALTERNEXT de NYSE Euronext Paris.

Tous pouvoirs ont été donnés, par le Conseil d'administration du 5 juillet 2011, au Directeur Général,
avec faculté de subdélégation, pour constater la réalisation définitive de I'augmentation de capital,
retirer les fonds une fois 1’augmentation de capital définitivement réalisée, procéder aux formalités
consécutives a la réalisation de I’augmentation de capital, accomplir toutes les démarches nécessaires
a la premiére cotation des actions et au début de leurs négociations sur le marché ALTERNEXT de
NYSE Euronext Paris, constater la prise d'effet de la refonte des statuts régissant la société visée ci-
dessus, apporter aux statuts les modifications corrélatives de ces opérations et, plus généralement,
faire le nécessaire en vue de la bonne fin de ces opérations.

Conformément aux dispositions Iégales en vigueur, le présent rapport complémentaire est tenu a votre
disposition au siége social, et sera directement porté a votre connaissance lors de la prochaine
assemblée générale.

Le Conseil d’administration,

Eric SEBBAN.
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effont de valeurs mobilitres donnant aceds an eapital de ix Société ou i Pattribution
tla titroes de eréances

AUx GUHOREINeS.

n nefre qualité de Commissaing aux compies de votie socidtd o on apphcanan de
Caricle R, 2254116 alinéa 7 du Code de commerne, nous vous Présentons v appon
complémentaire & nate rpport du 28 awi) 2001 sur Fémission dactions réjervie.
autoriste par volre assermblée géndrale extrmordinaire du 15 nial 20,

Cette assembide avail délégué & voire conseil d adminisiration te sont de 1 rdaliser of
den fixer les conditions défininves,

Faisant usage de cabie auiovisation, votre conseil Jadministation 4 dévidé dans va
séance du 5 juiler 2031 de provfder d une wugmentation de caphal, samns droit
préferentiel de souscription ni délal de priositd, par voie Gollie au publ i, &' montant
Aol de 2.300.000 £, par dmissivn de 623 000 actions nouvelles de & € de valour
pominple. ae prix Je 8 € par sction, seit 4 € du valeur nominake of 4 £ de prime
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& Brobssion. 4 souscrire ot & Hdrer intépraloient on wupidrudre tand du nominal que de a
g o grnisshon.

Nous avons offeciud nos avaex selon les normes profossionnelles apphicables en
Franoe. Cos normes requidrent fa mise en oouvre e diligunces destindes & vérifier fa
conformité des modalitds de Voperation au regard de Vaworisation donnde par
Passemblée pénfrale o la singéritd dex inlormations domsde duss ke sappont
complémentaire dy conseil  administvation sur le choix des Sémems de caleu] du prix
J émission f sur son mankan,

Mous n'avens pus J observation & formader sur

« La confarmité dus modaliicys de Uopération av regard de Poutorisation damde
par Passemblée pondrale extravvdinaire du 13 mai 2011 ot des indications
foumies 4 gelle-ci.

- La proposition de suppression do droit préférentie] do souscription sur laguelie
viaks vous 8es proctdemment prononcés. lo choix des Slémunts de ealent du prix
d"dmisvion, ¢1 son montant définitl

« ba présowation de Uincidenve de Udinission sor 0 sinston dv Pactionning
apPYECide pAY rappert NN capllany proprer ef say 12 valews howrsidre de I"sction,
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75016 Paris
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21 avenue Victor Hugo
75116 Paris
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Serge COHEN

Expert comptable - Commissaire aux comptes
Membre de la Compagnie Régionale de Paris
54 avenue de Versailies

75016 Paris

RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
Assemblée générale d’approbation des comptes
de I’exercice clos le 31 décembre 2011

Aux actionnaires,

En exécution de la mission qui m’a ¢été confice par votre Assemblée
Générale, je vous présente mon rapport refatif a Uexercice clos le 31 décembre 2011,
SuUr .

- le contrdle des comptes annuels de la socicté VISIOMED GROUP S.A tels quiils
sont joints au présent rapport ;

- la justification de mes appréciations ;

- les vérifications et informations spécifiques prévues par la ol

Les comptes annuels ont été arrétés par le Conseil d*Administration. ]I
m’apparticnt, sur ka base de mon audif, d exprimer une opinion sur ces comples,

1 - OPINION SUR LES COMPTES ANNUELS

Jai effectud mon audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en
France ; c¢es normes requicrent la mise en ocuvre de diligences permettant d'obtenir
Fassurance raisonnable que les comples annuels ne comportent pas d'anomalies significatives,
Un audit consiste & vérifier, par sondages ou au moyen d’autres méthodes de sélection, les
¢léments Justiliant les montants et informations figurant dans les comptes annuels. 11 consiste
¢palement & apprécier les principes comptables suivis et fes estimations significatives retenuces
et la présentation d'ensemble des comptes. Pestime que les ¢léments que jlai collectés sont

suffisants et appropriés pour fonder mon opinion,

Je certifie que Tes comptes annuels sont au regard des réples el principes
comptables frangais, répuliers ¢t sincéres et donnent une image Ndéle du résulfat des




opérations de l'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la
société a la fin de cet exercice.

11 — JUSTIFICATIONS DES APPRECIATIONS

En application des dispositions de 'article 1. 823-9 du Code de commerce relatives a la
justification de mes appréciations, je vous informe que les appréciations auxquelles jai
procédé ont porté sur le caractére appropri¢ des principes comptables appliqués ainsi que sur
le caractére raisonnable des estimations significatives retenues,

[.es appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le cadre de ma démarche d audit des comptes
annuels, pris dans leur ensemble, et ont done contribué a la formation de mon opinion
exprimée dans la premiére partie de ce rapport.

111 - VERIFICATIONS ET INFORMATIONS SPECIFIQUES

Jai également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par fa loi.

Je n'ai pas d'observation a formuler sur la sincérit¢ et la concordance avee les
comptes annuels des informations données dans le rapport de pestion du Conseil
&’ Administration et dans les documents adressés aux actionnaires sur fa situation financiere et
les comptes annuels ;

Concernant les informations fournies en application des dispositions de Particle L
225-102-1 du code de commerce sur les rémunérations el avantages versés aux mandataires
sociaux ainsi que sur les engagements consentis en leur faveur, jai vérific feur concordance
avee les comptes ou avee les donndes ayant servi & I'¢tablissement de ces comples el le cas
schéant. avee les éléments recueillis par voltre société auprds des sociétés controlant volre
société ou contrdlées par elle. Sur la base de ces travaux. jTatteste exactitude et la sinedrite
de ces informations.



En application de la loi, je me suis assuré que les diverses informations relatives
aux prises de participation et de contréle et a I'identité des détenteurs du capital ou des droits
de vote vous ont été communiquées dans le rapport de gestion.

[Fait & Paris, te 05 avril 2012

Commissaire aux comptes
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Peériode du 01/01/2011 au 31/12/2011

/ SA VISIOMED GROUP

!

ETATS FINANCIERS /

Bilan actif

Capital souscrit non appeié
ACTIF IMMOBILISE
Immobilisations incorporelles

Frais d'établissement
Frais de recherche et de développement

Concessions, brvts, ficences, logiciels, drts & val similaires

Fonds commercial (1)

Autres immobilisations incerporelles

Avances et acomptes sur immobitisations incorporelles
immobilisations corporelles

Terraing

Constructions

Installations techniques, matériel el outillage industriels
Autres immehbilisalions corporelies
Immaobilisations corporelles en cours

Avances et acomptes

Immaohilisations financiéres (2}
Participations {mise en équivalence)

Autres parlicipations

Créanges rattachées aux paricipations

Autres titres immobilisés

Prits

Autres immobilisations financiéres

TOTAL ACTIF IMMOBILISE

ACTIF CIRCULANT

Siocks et en-cours

MatiGres premiéres ot autres approvisionnements
En-cours de production (biens et services)
Produits inlermediaires et finis

Marchandises

Avances et acomptes versés sur commandes
Créances (3)

Clients el comples rallachés

Autres oréances

Capial souscril et appelé, non versa

Divers

Valewrs mobitféres do placement

Dispondbilites

Charges constatées d'avance (3)

TOTAL ACTIF CIRCULANT

Fraly d'omission demprunt & éale

Primes da remboursement das obligations

Feats do conversion actil

TOTAL GENERAL .~ ' . .

Brut

1027 249
13 688
3 984 264

14 822

176 000
148 867

541 294

57 59¢%
5963 782

7649 729

246 h24

1653 180

827008
1066 6Y3
31378

4 894 517

10858 299

Amortissement
Dépréciations

329 240
580
12132

10 908

67 263
45 440

468 553

258

379

0

o

8682

15 05

483600

fard

Net
311212014

698 008
13 107
3972132

3915

108 747
100 427

541 294

57598
5495 229

767 149

242 734
1853 180

B10 326
1065 693
31378
4879 461

10374 600

Net
311220610

214 622

3884 963

6018

136 850
114 807

528 304

L 442
4953 395

217654

A2 166G
1663602

300 000
5 0a8
GG L2

2700123

(1) Dant droit at bail
(2) it & moins d'uny an (D)

£3) Dant & plus d'unan fhrot)

/ CABINEY ROMET

// G umer dhes Doney Cesenienees WA VIO RNMNE S // Fodd bbb /



Periode du 01/01/2011 au 31/1 2.’201/1
/ SA VISIOMED GROUP // ETATS FINANCIERS /

Bilan passif

311212011 311212010

CAPITAUX PROPRES

Capital 10 417 448 5818 878
Primes d'émission, de fusion, d'apport, ... 3371125 222222
Ecart de réévaluation

Réserve légale 20943 20943
Réserves statutaires ou contactuelles

Réserves réglementées

Autres réselrves

Report & nouveau -994 662

RESULTAT DE L’EXERCICE (bénéfice ou perte) -4 692 885 -394 662

Subventions d'investissemant
Provisions réglementées
TOTAL CAPITAUX PROPRES 8121 970 5 067 482

AUTRES FONDS PROPRES

Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées

TOTAL AUTRES FONDS PROPRES

PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

Provisions pour risques

Provisions pour charges

TOTAL PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

DETTES {1}

Emprunts obligataires converlibles Frauny 1 5HI Y938
Autres emprunts obligataires

Emprunls et dettes aupres des dtablissements de crédit {2) 435 384 44 950
Emprunts el dettes diverses (3)

Avancas el acomples ragues sur commandes en cours

Dedtes fournisseurs gt comples rattaches 372874 SO0 G672
Dettes fiscales ef sociales 371091 RN IR
Defles sur immobilisations et comptes raltachés
Aulres detles AG7 HAhL 106 3149
Produils constates d'avance (1)

TOTAL DETTES 2226 864 2 595 037

Ecarts da conversion passif 25 857

{1 Dot A plus d'un an (a) Fas 976 b A% 040
{1y Dont a moins d'un an (8) 1476 8494 10950497
(2} Dont concours bancaires et soldes ardaditeurs de hanque 4305 134 44 9L

(3} Const eraprunts participalifs
(i) A lexception des avances et acomplas recus sur conmandes oh cours

/ CAIMNEG T ROMIEET // Hopisr dees Do Comstrnenas 4300 VINCEMNEL S // P g Gdua 14 i) /



Pariode du 01/01/2011 au 31/12/2011
| SA VISIOMED GROUP /| ETATS FINANCIERS /

Compte de résultat

311212011 31/12/2010

Produits d'exploitation (1)
Ventes de marchandises 1324 481 186 034
Production vendue (bigns)
Production vendue (services) 1463 009 939 676
Chiffre d'affaires net 2 787 500 112571

Dont a l'exportation 12 362
Production stockée
Production immobilisée
Subventions d'exploitation
Reprises sur provisions {et amortissements), transferts de charges
Autres produits 346 845 297 283
Total | 3134 345 1423 004
Charges d'exploitation (2)
Achats de marchandises 1102 763 364G 753
Variations de stock -492 (074 217 G54
Achals de matiéres premiéres et autres approvisionnements 4 843
Variations de stock
Autres achats et charges externes (a) 1723402 Q72 676
Impéls, laxes el versements assimilés 62 356 21903
Salaires et traitements 1180 301 758 844
Charges sociales 499 180 308 858
Colations aux amortissements et dépréciations :
- Sur immobitisations | dotations aux amortissements 303 862 154 135
- Sur immobitisations : doiations aux dépréciations
= Sur actif circulant © dotations aux dépréciations G 374
- Pour sques et charges @ dotations aux provisions
Aulres charges 214 2

Total || 4391222

Quotes-parts de résultat sur opérations faites en commum
Beéndfice attribué ou perte transférée i

Perte supportée ou bénéfice transféré IV

Produits financiers

Dea participation (3)

Dautres valeurs mobiliéres ef créances de lactif immobilisé (3) J 148 B 07g
Autres intarels et produils assimilis (3) 123 14
Rexpriges sur provisions et dépraciations el transferts de charges

Diffarences positives de change 44

Produits nets sur cesstons de valewrs mobiliérens de placament

Totat V 3 285 8114
Chargaos financiéres

Dotations aux amortissements, aux dépraciations af aux rovisions #6682

Intérdts o charges assimilacs {4) B2 s GO 442
Dittdrancas négatives de change A8

Chargoes nolles sur cessions de valeurs mobiliéres de placamaernt a6 207

Total VI 96 801 G0 462

/ CABINET RO // i 1!



| Période du 01/01/2011 _ay 31/12/2011
/ SA VISIOMED GROUP // ETATS FINANCIERS /

Compte de résultat (suite)

31H272011 3111212010

Produits exceptionnels

Sur opérations de gestion

Sur opérations en capital

Reprises sur provisions et depréciation et fransferts de charges

Total produits exceptionneis {Vil}

Charges exceptionnelles
7493 565 500

35671077

Sur opérations de gestion
Sur opérations en capital
Dotalions aux amortissements, aux dépréciations et aux provisions

Total charges exceptionnelles {VIII) 3578 570 56 800

XCEPTIONNEL (VII-Vil

Participation des salariés aux résuitats (IX)

Impdts sur les bénéfices {X) =236 077
Total des produits (I+1H+V+Vil) 3137631 1431118
Tofal des charges (H+WV+VI+VIH+IX+X) 7 830 516 2425780

(BENEFICEQUPERTE © o 00 o o o -A692885

(@) Y compris :

- Redevances de crédit-bail mobitier

- Redavances de crédit-bait immuobilier

(1) Dot produits efférents a des exercices amérieurs
(2} Dont charges afférentes & des exercices antéricurs
{3) Donf praduits concernant fes entités lices

{4} Donl intérdts concernant fes entilés liges

/ CABINGT ROME 1 // B ue dey doua Comrsbis 90300 VIRCEMIES // L 01 bt 1 4G /
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Période du 01/01/2011 _au 31/12/2011
/ SA VISIOMED GROUP // ETATS FINANCIERS /

Régles et méthodes comptables

Désignation de la société : SA VISIOMED GROUP

Annexe au bilan avant répartition de I'exercice clos le 31/12/2011, dont le total est de 10 374 690 euros
et au compte de résultat de I'exercice, présenté sous forme de liste, dégageant une perte de 4 692 885 euros.

L'exercice a une durée de 12 mois, recouvrant la période du 01/01/2011 au 31/12/2011.
Les notes ou tableaux ci-aprés font partie intégrante des comptes annuels.

Ces comptes annuels ont été arrétés le 15/03/2012 par les dirigeants de I'entreprise.

Regles générales

Les comptes annuels de l'exercice au 31/12/2011 ont été établis selon les normes définies par le plan comptable général approuvé par
arrété ministériel du 22/06/1999, la loi n°® 83-353 du 30/04/1983 et le décret 83-1020 du 29/11/1983, et conformément aux dispositions
des réglements comptables 2000-06 et 2003-07 sur les passifs, 2002-10 sur I'amortissement et la dépréciation des actifs et 2004-06 sur la
définition, la comptabilisation et évaluation des actifs.

Les conventions comptables ont été appliquées dans le respect du principe de prudence, conformément aux hypothéses de base :
- continuité de I'exploitation,
- permanence des méthodes comptables d'un exercice a l'autre,
- indépendance des exercices.

et conformément aux regles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.

La méthode de hase retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des codts historiques.

Seules sont exprimées les informations significatives. Sauf mention, les montants sont exprimés en euros.

Immobilisations corporelles et incorporelles

Les immobilisations corporelles et incorporelles sont évaluées a leur colt d'acquisition pour les actifs acquis a titre onéreux, a leur colt de
production pour les actifs produits par I'entreprise, a leur valeur vénale pour les actifs acquis a titre gratuit et par voie d'échange.

Les amortissements pour dépréciation sont calculés suivant le mode linéaire en fonction de la durée de vie prévue,

* Installations techniques : 5 ans

* Matériel et outillage industriels : 5 ans

* Installations générales, agencements et aménagements divers : 5 ans
* Matériel de bureau : 5 ans

* Matériel informatique : 3 ans

* Mobilier : 5 ans

La durée d'amortissement retenue par simplification est la durée d'usage pour les biens non décomposablaes a l'origine.

Frais d'établissement

Les frais de constitution, de transformation et de premier établissement ont été inscrits a l'actif en frais d'établissement.
Les frals d'augmentation de capital, de fusion et de scission ont été inscrits a l'actif en frais d'établissement.

/ CABINET ROMET // 8, rue dos Deux Communas 94300 VINCENNES // Tl 01.63.90 14,40 /



Périgde du 01/01/2011 au 31/12/2011
/ SA VISIOMED GRCUP // ETATS FINANCIERS /

Reégles et méthodes comptables

Stocks

Les colits d'acquisition des stocks comprennent le prix d'achat, les droits de douane et autres taxes, a exclusion des taxes ultérieurement
récupérables par entité auprés des administrations fiscales, ainsi gue les frais de transport, de manutention et autres colts directement
attribuables au codt de revient des matiéres premiéres, des marchandises, des encours de production et des produits finis. Les rabais
commerciaux, remises, escomptes de réglement et autres éléments similaires sont déduits pour déterminer les colts d'acquisition.

Les stocks sont évaiugs suivant la méthode du colf moyen pondére,

Une provision pour dépreciation des stocks égale a la différence entre la valeur brute déterminée suivant les modalités indiquées ci-dessus
et te cours du jour cu la valeur de réalisation déduction faite des frais proportionnels de vente, est effectuée lorsque cette valeur brute est

supérieure a 'autre terme énonceé.

Créances

Les créances sont valorisées a leur valeur nominale, Une provision pour dépréciation est pratiquée lorsque la valeur dlinventaire est
inféricure a la valeur complable.

Produits et charges exceptionnels

Les produits et charges exceptionnels tiennent compte des éléments qui ne sont pas ligs a l'activité normale de l'entreprise.

Operations en devises

Lors d'acquisition d'actif en monnaie étrangére, le taux de conversion utilisé est le {aux de change a la date d'entrée ou, le cas ¢chéant,
celui de la couverture si celle-ci a &1¢ prise avant 'opération. Les frais engagés pour mellre en place les couvertures sont dgalemoent
intégres au colt d'acquisition.

Ltes detles, créances, disponibilités en devises figurent au bilan pour leur contre-valeur au cours de fin d'exercice. La difféerence résultant
de 'aclualisation des deltes el créances en devises & ce dernier cours est porlée au bilan en écart de conversion.

Les pertes latentes de change non compensées font Fobjel d'ung provision pour risques, en folalitd suivant les modalités réglementaires.

Engagement de retraite

La convention colieclive de leniraprise prévoit des indemnités de fin de carridre. It n'a pas  &lé signé un accord particulier. Les
engagaments correspondants n'onht pas ¢lé constatés sous ta forme de provision.

/ DABINE T fRORN // oo iy Qoure Citisngeegs 00 300 GINCE R S // Test 3} B3 AdG /



Période du 01/01/2011 au 31/12/2011
/ SAVISIOMED GROUP /| ETATS FINANCIERS |

Notes sur le bilan

Actif immobilisé

Tabieau des immobilisations

Au début Augmentation Diminution En fin
d'exercice d'exercice

- Frais d'etablissement et de développement 324 498 716 438 1040 936
- Fonds commercial
- Autras postas d'immobilisations incerporelles 3908 527 a0 559 3999 086
Immokilisations incorporelles 4 233 025 806 998 5040 022
- Terrains
- Constructions sur so! propre
- Constructions sur sol d'autru
- Installations générales, agencements et

ameénagements des consfructions
- Installations techniques, matérief et outitiage

ingustrieis 170 000 6 000 176 000
- Instaliations géndrales, agencemenls

aménagements divers 94 GO0 1 890 943 490
- Matériel de transport
- Malérie! de bureau et informatigue, mobilier 34 626 17 7651 b2 37
- Emballages récupérables et divers
- Immohbitisations corporelies en cowrs
- Avances et acomples
immobilisations corporelles 299 226 25 641 324 867
- Participalions évaluées par mise en

aouivalence
- Autras participations 528 394 12 900 H41 294
< Autress titres immoebilisés
- Privts el autres immaobilisations nancidres n7 447 157 57 BOG
immeobilisations financiéres 585 536 13 057 598 893

ACTIF IMMOBILISE. 808 ST 5 083782

/ CABINE T ROMED // Noodue o Dens Closattnns 8 SO0 IROTRIE 3 // fod qrr s pdqn /



Période du §1/01/2011 au 31/12/2011
/ SA VISIOMED GRQUP // ETATS FINANCIERS /

Notes sur le bilan

Les fiux s'analysent comme suit :

Immobilisations Immobilisations Immobilisations Total
incorporelles corporelles financiéres

Ventilation des augmentations

Virements de poste a poste

Virements de Factif circulant

Acquisitions 806 998 25 641 13 057 845 696
Apports

Créations

Reavaluations

Ventilation des diminutions
Virements de poste a poste
Virements vers l'actif circulant
Cassions

Scigsions

Mises hors service

_Diminutions de l'exercice, ... uo

Immobilisations incorporelles

Frais d'établissement

Valeurs Taux
nettes {en %)
Frafs de constitution
Frads de premier ¢tablissement
Frals d'augmentation de capilal £98 008 33,33

Las frais daugmentation de capital sont amaortis sur 3 ans.

/ CALNE T 00 // Booder e [ecy Coninmes S HED T NNG S // b 1 539y 103 /



Feriode du 01/01/2011 _av 31/1 2i203/1
/ SA VISIOMED GROUP //  ETATS FINANCIERS |

Notes sur le bilan

Immobilisations financiéres

Liste des filiales et participations

Renseignements détaillés sur chague titre

Capitaux Quote-part Résultat

Capltal propres du ¢capital du dernier
(autres que fe détenue exercice clos
capital)
- Filiales
{détenues a + 50 %)
SAS IN-PHARMA 75116 PARIS 41 500 100,00 62 300
SAS VISIOMED 75016 PARIS 274 010 95,43 2 384 645
- Participations
{détenues entre 10 et 50% )
Amortissements des immobilisations
Au début de Augmentation Diminutions Alafin de
I'exercice I'exercice
- Frais d'glablissement el de développement 108 576 220 245 329 81
- Fonds commerciat
- Aulras postes d'immobilisations incorporelies 7 546 1H 493 23 034
Immobhilisations incorporelles 117 122 235738 352 8606
- Tarraing
- Constuctions sur sol propre
- Conslruclions sur sol d'autrui
- Instaliations genérates, agencements el
aménagements des constructions
- installations techniques, matériel ot owtittage
industriels 33150 34103 (7 253
- Inslallations générales, agencements
aménagaments divers 9432 19062 A8 484
- Matdrial de transport
- Maldriel de bureau et informatiGue, mobilier 4987 14 4549 19946
- Embaflages récupérables et divers
Immobilisations corporelles 47 569 68 124 115 693

‘ACTIF IMMOBILISE

/ CABINE T IROMET // Boree dhos P Cornigonee S350 VIR NG N // Tal gf 5o /



Période du 01/01/2011_au 31/12/2011
/ SA VISIOMED GROUP // ETATS FINANCIERS /

Notes sur le bhilan

Actif circulant

Etat des créances

Le total des créances & fa cloture de exercice s'éléve & 2 288 887 euros et fe classement par échéance s'établit comme suit ;

Montant Echéances Echéances
brut a moins d'un an a plus d'un an
Créances de l'actif immobilisé :
Créances ratlachées & des participations
Préts
Autres 57 580 67 599
Créances de l'actif circulant :
Creances Clients et Compias rallachés 246 529 2406 529
Aulres 1853 180 1953 180
Capital souscril - appelé, non versé
Charges constatées d'avance 31378 31378

2231087

Prits aecordés en cours d'exercice
Préts récupérés en couwrs d'exercice

Informations concernant les entreprises ligés
Comptes couranls des filiales 1.560.885 €

Avances diverses aux filiales 106.711 €

Produits a recevoir

Montant

Chenls - actures 4 elablir 23

Charges sociales - produils & recey LRI
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Période du 01/01/2011 au 31/12/201{1
/ SA VISIOMED GRQUP // ETATS FINANCIERS /

Notes sur le bilan

Capitaux Propres

Composition du Capital Social

Capital social d'un montant de 10 417 448,00 euros décomposé en 2 604 362 titres d'une valeur nominale de 4,00 euros,

Nomibre Valeur nominale
Titres composant ie capilal social au début de 'exercice 1454 745 4,00
Titres émis pendant l'exercice 1149 618 4,00
Titres remboursés pendant 'exercice
Titres composant le capital social a {a fin de Pexercice 2 804 362 4,00

Compte tenu de 'élévation de 2 € 4 4 € de la valeur nominale des actions le nombre de titres existant au premier janvier 2011 a été
diminué de moitié.

il a été procéde le 28 avril 2011 & une premiére augmentation de capital de 333 320 actions de 2 € de nominall (devenues 166.660
actions suite & I'¢lévation du nominal & 4 € ) par la conversion de la premiére tranche des obligations convertibles émises e 30
décembre 2009 et de 715 915 aclions de2 € de nominal (devenues 357.957 actions suite a I'elévation du nominal 4 4 €),

Une seconde augmentation de capital a &té réalisée lors de lntroduction en bourse le 11 juiliet 2011 par la mise sur le marche de 625.000
actions nouvelles de 4 € nominal.

Liste des proprigtaires détenant plus de 10 % du capital

% de Nombre de part
détention ou d'actions
L. PERSONNES MORALES
GENERATIONS FUTURE 2 ET 3 ODDO ASS 75009 PARIS 23,74 618 317.00
Il. PERSONNES PHYSIQUES
MONSIEUR SEBBAN ERIC 75020 PARIS 38,85 1011 804,00

Obligations convertibles, échangeables et titres similaires
Emigsion par {'entreprise a la date de cidture de I'exercice :

En nombre ; 130
En valeur : 749 970,00 euros
Etendue des droits qu'elles conférent : Conversion possible de la 2eme partie & compter du 16 décembre 2015

Suivanl l'assemblée générale extracrdinaire du 30 décembre 2009, le conseil dadministration dans sa séance du 13 avril 2010, a
attribué, au profit de deux safariés , 224 511 bons de souscriplion de parts de créateurs d'entreprises donnant droil a souscrire a
56.127 actions nouvelles, L'assemblée du 28 avril 2011 limite Fexercice du droit d'exercer {es B.C.E a la période comprise entre e 1er
janvier 2014 et fe 31 décembre 2015.
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Période du 01/01/2011 au 31/122011
]
/ SA VISIOMED GROUP // ETATS FINANCIERS /

Notes sur le bilan

Dettes

Etat des dettes

Le total des detles 4 fa cldture de l'exercice s'éléve a 2 226 864 suros et fe classement par échéance s'établit comme suit :

Montant Echéances Echéances Echéances
brut a moins d'un an a plus d'un an a plus de 5ans

Emprunts obligataires convertibles 779 969 29 589 749 970
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des
atablissements de crédit dont

a 1 an au maximum a l'origine 435 384 435 384

a pius de 1 an al'origine
Emprunts et dettes financiéres divers
Dettes fournisseurs et comples
rattachés 372 874 372874
Dettes fiscales et sociales 371 091 371091
[>ettes sur immobilisations ef comptes
rattachés
Autres dettes 267 545 267 545

Produits constatés d'avance

Emprunts scuscrits en cours d'exercica
Emprunts remboursés sur 'exercice dont ; 749970
- envers les associés

Charges a payer

Montant
Fournisseurs - fact. non parvenues 50 444
Int.courus sfemp.oblig.convertibles 28489
Frais at Interéts 4 payer 2 986
Dettes provis. pr cONges a payer 69 301
Personnel - autres charges a payer 42 367
Charges sociales s/fcongés a payer 31185
Charges sociales - charges 4 payer 19 065
Etat - autres charges & payer 33176
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Periode du 01/01/2011 au 31/12/2011
/ SA VISIOMED GROUP // ETATS FINANCIERS /

Notes sur le hilan

Autres informations

Actions propres

En compte 502 2 la date de cldture de l'exercice :
£n nombre : 22 805
£n valeur ; 124 987 euros

Comptes de régularisation
Charges constatées d'avance

Charges Charges Charges
d'exploitation Financieres Exceptionnelles

Charges constatées d avance 31378
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Période du 01/01/2011 au 31/12/201f
/ SA VISIOMED GROUP // ETATS FINANCIERS /

Notes sur le compte de résultat
Chiffre d'affaires

Informations non fournies car considérées comme stratégicue.
Charges et produits d'exploitation et financiers

Rémunération des commissaires aux comptes

Montant comptabilisé au titre du contréle iégal des comptes annuels | 5 000 euros
Résultat et impdts sur les bénéfices

Ventilation de I'impét

Reésultat hmpot Résultat
avant correspondant apres
impot Impét
+ Résultat courant -1 350 392 -3 350 392
+ Résultat exceptionnel -3 B78 570 -236 077 -3 342 493

- Participations des salariés

_Résultat comptable -

10 VINCENNES // Yol 01 b398 140 /
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Période du 01/01/2011 au 31/12/201f1
/ SA VISIOMED GROUP // ETATS FINANCIERS /

Notes sur le compte de résultat

Accroissements et aliégements de la dette future d'impdt

La situation fiscale latente, compte tenu d'un taux d'impdt sur les sociétés de 33 1/3 %, fait ressortir une créance future d'un montant de
332 176 euros, Ce montant ne tient pas compte d'un éventuel paiement de la contribution sociale sur les bénéfices.

Montant

Accroissements de la dette future d'impdét

Lies aux amortissements dérogatoires
Lies aux provisions pour hausse des prix
Liés aux plus-values a réintégrer

Liés a d'avtres élements

A, Total des bases concourrant a augr

Aliégements de la dette future d'imp6t

Ligs aux provisions pour congés payeés

Liés aux provisions et charges 4 payer non déductibles § 444

Liés & d'autres éléments

‘B. Total des bases concouirant a diminuer la dette futu

:C. Déficits reportables

‘D.Moins-values & long terme -

. 33217563

(A-B8-C-D)"331/3%

Impbts sur les bénéfices - Intégration fiscale

A partir de 'exercice ouvert au 01/01/2011, la société SA VISIOMED GROUR est comprise dans le périmétre d'intégration fiscale du
groupe SA VISIOMED GROUP.

Autitre de {'intégration fiscale, montant compris dans I'mpdt sur les sociélés ;
Preduits de l'exercice : 236 077 euros

La sociéte VISICMED SAS a bénéficié d'un abandon de créances | sous réserve de retour a meilleur fortune |, afin de contribuer a
Fassainissement de sa situation financiére pour un montant de 3.335.000 €.

Elle 4 également bénéficié de la réallocation de I'impdt sur les sociélés pour 210 348 €

La sociaté iN-PHARMA a bénéficié de la réallocation de limpdt sur les sociéles pour 25728 €.
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Période gu 01/01/2011 au 31/12/2011
/ A VISIOMED GROUP /| ETATS FINANGIERS |

Autres informations

Effectif

Effectif moyen du personnel : 23 personnes.

Personnel Personnel mis
salarié a disposition
Cadres g
Agents de mailrise et techniciens
Employés 14
Quvriers

Droit Individuel a la Formation

La loi du 4 mai 2004 ouvre pour les salariés des entreprises frangaises un droit & formation d'une durée de 20 heures minimum par an
cumuiable sur une période de 6 ans. Les dépenses engagées dans le cadre de ce droit individuel a ta formation (D.|.F) sont considérées
comme des charges de |2 période et ne donnent pas lieu & comptabilisation d'une provision sauf situation exceptionnelle.

Le nombre d'heures de formation correspondant au curmul des droits acquis par les salariés & la date de cloture s'éleve a 194 heures
dant 1 194 heures n'ont pas fait I'objet d'une demande des salariés.

{ e nombre d'heures cumulées acquis au titre du D F reprend les heures acquises par les salariés antérieurement & leur intégration au
sein de notre société.

Informations sur les dirigeants

Rémunérations allouées aux membres des organes de direction

information non communiquée.
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Période du 01/01/2011 au 31/12/2011

/ SA VISIOMED GROUP

{
ETATS FINANCIERS /

Autres informations

Engagements financiers

Engagements donnés

Effets escomptés non échus

Avals et cautions

Engagements en matiére de pensions
Engagements de crédit-bail mobifier
Engagements de crédit-bail immobilier

Véhicules en locations longues durées
Location materiel divers

Locations immobiiéres
Garantie de franitaires de VISIOMED SAS a hautewr de 150.000€

Autres engagements donnés

Montant en
euros

149 960
46 608
291 243
87 157
584 968

Dont concernant :

Les dirigeants

Les fillales

Les participations

l.es aultres entreprises lices
Engagements assortis de suretés réelles

97 157
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Periode du 01/01/2011 au 31/12/2011
/ SA VISIOMED GROUP // ETATS FINANCIERS /

Autres informations

Engagements recus

Montant en
alros

Abandon dé créances a VISIOMED SAS avec clause de retour & melllewr fortune 3335 000,00

Autres engagements regus 333500000

. 333500000

Dont concernant :

Les participations 3335000,00

Engagements de retraite

Indemnités de fin de carrieres évalués a 30,965 euros

/ CABINIET ROMIET // 8. e dos Dews Conunanns $E300 VINGEENNES // TOL G309 14 4G /




Periode du 01/01/2011 au 31/12/2011

| SA VISIOMED GROUP

/

ETATS FINANCIERS /

Tableau des cing derniers exercices

Capital en fin d'exercice
Capital social

Nombre d'actions ordinaires

Opérations et résultats :

Chiffre d'affaires (H.T.)

Resuitat avant impdt, participation,
dotations aux amortissements
et provisions

impots sur les bénéfices

Résultat aprés impdts, pariicipation,
dotations aux amoertissements
el provisions

Résultat par action

Resultat aprés impdts, participation
avant dotaticns aux amortissemeants
et provisions

Reésutltat aprés impots, participation
dotations aux amortissements
et provisions

Dividende distribué
Personnel

Effectif salariés
Montant de la masse salariale

Montant des somimes versées
en avantages sociaux

N-4 N-3 N-2

5818 978,00
2 909 488,00

78 828,04

41 970,23

10 471,00

2094323

0.01

0.1

N-1 N

10 417 448,00
2604 382,00

5818 878,00
2 908 489,00

1125 710,53 2787 500,06

-840 526,96 -4 61004355
236 077.00
984 661,89 -4 692 884,65
0,29 -1.68
-0.34 -1.80
13 23
758 844,47 118030082

308 858,04 484 180,10
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Serge COHEN

Expert comptable - Commissaire aux comptes
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTLES
SUR LES COMPTES CONSOLIDES
Exercice clos le 31 décembre 2011




Serge COHEN

Expert comptable - Commissaire aux comptes
Membre de la Compagnie Régionale de Paris
54 avenue de Versailles

75016 Paris

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES CONSOLIDES
Exercice clos le 31 décembre 2011

Aux Actionnaires,

En exécution de la mission qui m’a éé confiée par votre Assemblée
Générale, je vous présente mon rapport relatif 4 'exercice clos le 31 décembre 2011,
sur :

- le contrdle des comptes consolidés de la société VISIOMED GROUP S.A.. tels qu'ils
sont joints au présent rapport ;

- Ia justification de mes appréciations ;

- la vérification spécifique prévue par la loi.

Les comptes consolidés ont ¢ét¢ arrétés par le Conseil d’Administration. 1l
m’appartient, sur la base de mon audit, d’exprimer une opinion sur ces comptes.

I - OPINION SUR LES COMPTES CONSOLIDES

Fai effectué¢ mon audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France ; ces normes requicrent la mise en ocuvre de diligences permettant d'obtenir
Fassurance raisomnable que les comptes consolidés ne comportent pas  d'anomalies
significatives. Un audit consiste & vérifier, par sondages ou au moyen d’autres méthodes de
sélection, les éléments justifiant les montants et informations figurant dans les comptes
consolidés. 11 consiste également a apprécier les principes comptables suivis, les estimations
significatives retenues et la présentation d'ensemble des comptes. J estime que les éléments
que j'ai collectés sont suffisants ct appropriés pour fonder mon opinion,

Je certifie que les comples consolidés sont au regard des régles et principes
comptables frangais, régulicrs et sincéres et donnent une image fidéle du patrimoine, de la



situation financiére ainsi que du résultat de Pensemble constitué par les personnes et entités
comprises dans la consclidation.

I1 - JUSTIFICATIONS DES APPRECIATIONS

En application des dispositions de 'article L. §23-9 du Code de commerce relatives & la
justification de mes appréciations, je vous informe que les appréciations auxquelles jai
procédé ont porté sur le caractére approprié des principes comptabies appliqués ainsi que sur
le caractére raisonnable des estimations significatives retenues.

Les appréciations ainst portées s’inscrivent dans le cadre de ma démarche d’audit des comptes
consolidés, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué & la formation de mon opinion
exprimée dans la premiére partie de ce rapport.

I - VERIFICATIONS ET INFORMATIONS SPECIFIQUES
I’al également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, a la vérification spécifique prévue par la loi des informations relatives

au groupe données dans le rapport de gestion.

Je n’at pas d’observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance avee les
comptes consolidés.

Fait a Paris, le 20 avril 2012

)’(/(
Serge COHEN
Commissalire aux compies
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CONSOLIDATION GROUPE VISIOMED

Exercice clos le : 31 décembre 2011

BILAN ACTIF
BILAN ACTIF
31/12/2011 31/12/2010
Montants exprimés en € Brut  |Amortissements|  Net Net
et provisions
| ACTIF IMMOBILISE
Immobilisations incorporelles
Capital non appelé
Frais d'établissement
Ecarts d'acquisition 1505 930 602 372 903 558 1204 744
Fonds commercial
Frais de recherche et développement
Concessions, brevets, marques et droits similaires 3997 950 12711 3985239| 3894963
Autres immobilisations incorporelles 755521 77619 677 902 662 448
Immobilisations corporelles
Terrains et constructions
Installations techniques, matériel industriel 873105 419 335 453770 464 181
Autres immobilisations corporelles 326 298 159 287 167 011 199931
mobilisati financiér
Titres de participation 12 900 12 900
Autres titres immobilisés
Préts
Autres immobilisations financiéres 98 646 98 646 98 380
TOTAL (1) 7 570 350 1271324 6299026| 6524647
ACTIF CIRCULANT
Stocks et en-cours
Matiéres premiéres et approvisionnements 17933 17933
Marchandises 3531848 264 185) 3267663 1782154
Créances
Avances versées sur commandes en cours 245 969 245 969 105 701
Clients et comptes rattachés 1149178 230811 1126097 2761812
Impo6ts différés actif 9601 9601 7338
Autres créances 1089 371 1089 371 773989
Valeurs mobiliéres de placement 827007 8681 818 326 300 000
Disponibilités 2418 339 2418 339 720 804
Comptes de régularisation actif 134 772 _ 134772 135078
TOTAL (2) 9424018 295947 9128071| 6586876
TOTAL ACTIF (1)+(2) 16 994 368 1567271 15427097 13111523
RBA SA Page 1




CONSOLIDATION GROUPE VISIOMED

Exercice clos le :

31 décembre 2011

BILAN PASSIF

BILAN PASSIF
Montants exprimés en € 31/12/2011 | 31/12/2010
Net Net
CAPITAUX PROPRES
Capital social 10417 448 5818978
Réserves consolidées 304 278 -74 296
Résultat consolidé -2 302 896 -2067 579
TOTAL CAPITAUX PROPRES (1) 8418 830 3677103
RESERVES DES MINORITAIRES
Réserves des minoritaires 0 G
TOTAL RESERVES DES MINORITAIRES (2) 0 0
PROVISIONS
Impéts différés passifs
Ecarts d'acquisition négatif 2018 2690
Provisions pour risques 48 000 0
Provisions pour charges 0 0
TOTAL PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (3) 50018 2 690
DETTES
Dettes financiéres
Emprunts obligataires convertibles 779 968 1559938
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 644 519 165688
Emprunts et dettes financiéres diverses 8] 0
Dettes d'exploitation
Avances recues sur commandes en cours 82 0
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 34371 847 3309 846
Dettes fiscales et sociales 1762559 2071196
Dettes surimmobilisations et comptes rattachés ] 0
Autres dettes 338874 2295062
Comptes de régularisation passif 30000
TOTAL DETTES {4) 6 958 249 9431730
TOTAL PASSIF {1)+(2)+(3)+(4) 15 427 097 13 111 523
RBA SA Page 2




CONSOLIDATION GROUPE VISIOMED

Exercice clos le : 31 décembre 2011

COMPTE DE RESULTAT 1% partie

COMPTE DE RESULTAT 1 ERE PARTIE
Montants exprimés en € 31/12/2011 31/12/2010
Net Net

Ventes de marchandises 11 997 085 101519385
Production vendue de biens et services 551190 136 216
CHIFFRE D'AFFAIRES NET 12548 275 10288 201
Subventions d'exploitation

Reprises d'amortissements, provisions et transferts de charges 17 189 80 2589
Autres produits 618 76
PRODUITS D'EXPLOITATION 12 566 082 10 368 576
Achats de marchandises 6 681 689 4740821
Variations de stocks de marchandises -1678068 ~333 676
Achats de matiéres premiéres et approvisionnements 77351 44 274
Variations de stocks de matiéres premiéres -17 933

Autres achats et charges externes 3813528 3070724
impdts et taxes 188 840 122 300
Salaires et traitements 3338054 2708 491
Charges sociales 1426925 1151559
Dotations aux amortissements 264 118 220 444
Dotations aux provisions sur actifs circuiants 222053 82403
Dotations aux provisions pourrisques et charges 48 000

Autres charges 4002 102 196
CHARGES D'EXPLOITATION 14 368 563 11909 536
RESULTAT D'EXPLOITATION -1.802 481 -1 540 960
Produits financiers 48 877 36555
Charges financiéres 214557 133 854
RESULTAT FINANCIER -165 680 -97 299
[RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS -1968 161 -1 638 259
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CONSOLIDATION GROUPE VISIOMED

Exercice clos le : 31 décembre 2011

COMPTE DE RESULTAT 2°™ partie

COMPTE DE RESULTAT 2 EME PARTIE
Montants exprimés en € 31/12/2011 | 31/12/2010
Net Net
Produits exceptionnels 13044 78 447
Charges exceptionnelles 48 856 207732
RESULTAT EXCEPTIONNEL -35 812 -129 285
Impdts sur les bénéfices S 706
Impots différés -2 263 -10 857
Dotations aux amortissements des écarts d'acquisitions 301 186 301 186
TOTAL DES PRODUITS 12 628 003 10483 578
TOTAL DES CHARGES 14930 899 12 551157
RESULTAT NET DES ACTIVITES -2 302 896 -2067 579
RESULTAT CONSOLIDE { PART GROUPE} ~2 302 896 -2 067 579
RESULTAT DES MINORITAIRES o 0
RESULTAT PAR ACTION PART DU GROUPE -1,10 -0,71
LRBA SA Page 4




CONSOLIDATION GROUPE VISIOMED

Exercice clos le : 31 décembre 2011

TABLEAU DE FLUX DE TRESORERIE
R 99-02 31/12/2011 | 31/12/2010
OPERATIONS D'EXPLOITATION
Résultat net consolideé -2 302 896] -2067579
Variation des impdts différés -2 263 3819
Dotations aux amortissements et provisions 613 304 521631
Reprises des amortisse ments et provisions ~672 -673
Moins values de cession des immobilisations 0 32482
CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT {1) -1692527] -1510320
Variation des ICNE -29 999 59 998
Variation nette d'exploitation -2496123 -516 259
Variation de stock -1503 442 -262 062
Variation des créances d'exploitation 1180061 -548 855
Variation des dettes d'exploitation -2172742 294 652
Variation nette hors exploitation 306 2875
Variation des créances hors exploitation
Variation des dettes hors expioitation
Comptes de iiaison
Variation de périmétre 77632
Charges et produits constatées d'avance 306 -74 757
Pertes & gains de change
VARIATION DU BESOIN EN FONDS DE ROULEMENT (2) -2 525 816 -453 386
Flux net de trésorerie généré par I'activité {3} =(1)+(2) -4218343| -1963 706
OPERATIONS D'INVESTISSEMENT
Décaissements / acquisitions immeobilisations incorporelles -145951 -162 888
Décaissements / acquisitions immobilisations corporelies -180 562 -516 069
Encaissements / cessions immobilisations incorporeiles
Encaissements / cessions immobilisations corporeiles 4528
Décaissements / acquisitions immobilisations financiéres -13 156 -81 880
Encaissements / cessions immobilisations financiares 42620
Trésorerle nette /acquisitions & cessions de filiales -99 797
Flux net de trésorerie lié aux opérations d'investissement (4) -339679 -813 486
OPERATIONS DE FINANCEMENT
Augmentation de capital ou apport 7044623
Bividendes versés aux actionaires de la mére
Dividendes versés aux minoritaires
Vartation des autres fonds propres -16 500
Encaissements provenant d'emprunt
Remboursements d'emprunts ~749 971
Flux net de trésorerie lié aux opérations financement {5) 6 294 652 -16 500
VARIATION DE TRESORERIE (3)+{4}+(5) 1736630 -2793692
TRESORERIE A L'OUVERTURE 855 116 3 648 808
TRESORERIE A LA CLOTURE 2591 746 855 116
RBA SA Page 5




2 - ANNEXE



CONSOLIDATION GROUPE VISIOMED Exercice clos le : 31 décembre 2041

I. EVENEMENTS MAJEURS INTERVENUS AU COURS DE L'EXERCICE - PERIMETRE -
METHODES DE CONSOLIDATION

1. Evénements majeurs intervenus au cours de I'exercice

La valeur nominale de I’action de Visiomed Group SA a été augmentée de 2 € 4 4 € ay

1 janvier 2011. En consé uence, le nombre d’actions composant ie capital a été diminué
J q I p

de moitié. Il est passé de 2.909.490 4 1.454.745.

Au cours de cet exercice, la société Visiomed Group SA a procédé & deux augmentations
de capital dont les modalités sont décrites cl-apres

~ La premiére augmentation a été réalisée le 28 avril 2011 et comporte deux volets qui
sont :

- Conversion des OCI en capital pour 749970 €, soit 666.640 € de nominal et

83.330 € de prime d’émission. Cette opération a permis de diminuer 'endettement

financier net de 749.970 €.
- Apport en numéraire pour 1.997.403 €, soit 1.431.830 € de nominal et 565.573 € de

prime d’émission.

~ La seconde augmentation de capital a été réalisée lors de Pintroduction en bourse sur Je
marché Alternext, en date du 11 juillet 201 I, par la mise sur le marché de 625.000
actions d’une valeur nominale de 4 € souscrite au prix de 8 €. Cette opération a pénére
5.000.000 € de trésorerie,

A Ta suite de ces deux augmentations de capital, le nombre total d’actions composant le
capital s’éléve & 2.604.362 actions. Les fonds propres ont éte augmentés de 7.747.373 €,
s0it 4.598.470 € de nominal et 3.148.903 € de prime d’émission. 1. apport net en trésorerie,
hors frais pour la société Visiomed Group SA estde 6.997.403 €,

2. Perimétre, méthodes et critéres de consolidation
Les états financiers consolidés regroupent par intégration globale ensemble des filiales du
groupe.
Toutes les sociétés sont consolidées sur la base de feurs comptes annuels arétés au

31 décembre 2011.

Les comptes consolidés du groupe Visiomed, pour exercice 2011, sont présentés au
conseil d’administration du 5 avril 2012,

La liste des sociétés consolidées est fournje ci-apres.
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CONSOLIDATION GROUPE VISIOMED Exercice clos {e : 31 décembre 2011

{l. PRINCIPES COMPTABLES GENERAUX ET PRESENTATION DES COMPTES

Visiomed Group SA est une société de droit francais.

Les états financiers consolidés au 31 décembre 2011 reflétent la situation comptable de
Visiomed Group SA et de ses filiales. Ils sont présentés en euros.

Les états financiers consolidés du groupe Visiomed sont établis conformément aux principes
comptables décrits dans cette annexe et appliqués de fagon constante.

Ces principes respectent les dispositions légales et réglementaires du réglement CRC n® 99-02
homologué par arrété du 22 juin 1999,

Les méthodes d'évaluation et de présentation étant homogénes au sein du groupe, 1} n'a pas
ét¢ pratiqué de retraitements sur les comptes sociaux des filiales.

Les sociétés du groupe appliquent les réglements CRC n® 2002-10, relatif a {"amortissement
et fa dépréciation des actifs, et p° 2004-06, relatif a la définition, comptabilisation ¢f

évaluation des actifs.

1. Ecarts d’acquisition

Les écarts d’acquisition, provenant de la différence entre le prix d’acquisition des titres des
sociétés consolidées et la quote-part de situation nette acquise, n'ont pas ¢1é affectés. 1y
sont comptabilisés en immobilisations meorporelles. Ils ont été caleulés sur la base des
états financiers des filiales incluses dans le périmetre de consolidation, au 1 janvier 2010).

Ces ¢carts dacquisition sont amortis sur ¢ing ans suivant le mode lindaire,

Concernant la fitiale In pharma, acquise en mars 2010, Iécart d’acquisition a é1é caleuld
sur la base de la situation nette au 1% janvier 2010, 1] est ressort pour un montant négatif
de 3.362 €. Cel écart a done été comptabilis¢ en « Provisions pour risques e charges ». 1
est repris en produits exceptionnels par cinqui¢me, chaque année.
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CONSOLIDATION GROUPE VISIOMED Exercice clos le : 31 décembre 2011

2. Impéts différés

Les impdts différés sont constatés au faux de 33,1/3 %, selon la méthode du report
variable :

= sur les décalages temporaires apparaissant entre les résultats comptables et les résultats
fiscaux ;

— sur les retraitements de consolidation ;

— sur des éventuels déficits fiscaux dans la mesure ol les bénéfices imposables futurs
seront suffisants pour assurer leur utilisation.

Les impéts différés actifs et passifs sont compensés lorsqu’ils concernent une méme entite
fiscale.

Immobilisations incorporelles et corporelles

o

Les immobilisations sont évaluées a leur coit d’acquisition pour les actifs acquis a titre
onéreux, a leur colt de production pour les actifs produits par Uentreprise, a leur valeur
veénale pour les actifs acquis 4 titre gratuit et par voie d’échange.

Le colit d’une immobilisation est constitué de son prix d’achat, y compris les droits de
douane et taxes non récupérables, aprés déduction des remises, rabals commerciaux of
escompte de réglement de tous les colits directement attribuables engagds pour metre
Pactif en place et en état de fonctionner, selon P'utilisation prévue. Tous ces coiils qui ne
font pas partic du prix d’acquisition de Fimmobilisation et qui ne peuvent éue rattachés
directement aux cofits rendus nécessaires pour mettre Pactif en place et en éat de
fonctionner conformément a Iutilisation prévue, sont comptabilisés en charges,

L’amortissement est calculé afin de prendre en compte la dépréciation ¢eonomique, selon
les modes et durdes suivantes :

* Logiciels L 1a3ans
* Installations techniques L. 5 ans
* Matériel ef outillage I 5 ans
*  Agencements et installations aéncérales L 5 ans
* Matériel de burcau et informatique LethD 3asans
* Mobilier 1, 5ans
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CONSOLIDATION GROUPE VISIOMED Exercice clos te : 31 décembre 2011

Lorsque des événements ou modifications d’environnement de marché indiquent un risque
de perte de valeur des immobilisations incorporelles et corporelles, celles-ci font "objet
d’une revue détaillée afin de déterminer si leur valeur nette comptabie est bien inféricure 4
leur valeur recouvrable. La valeur recouvrable est définie comme la plus élevée de la juste
valeur (diminuée du colt de cession) et de la valeur d’utilité, La valeur d’utilité est
déterminée par actualisation des flux de trésorerie futurs attendus de Putilisation du bien et
de sa cession. Dans le cas ol le montant recouvrable serait inférieur 4 fa valeur nette
comptable, une perte de valeur est comptabilisée pour la différence entre ces deux

montants.

Immobilisations financiéres

~

Ce poste comprend des dépots de garantie versés et compiabilisés a leur valeur d origine.

o

Stocks

Les stocks de marchandises sont évalués sur la base du dernier prix d’achat connu auquet il
est ajouté les droits de douane et autres taxes, 4 I'exclusion des taxes ultérieurement
récupérables par chaque entité auprés de ’administration fiscale, ainsi que des frais de
transport, de manutention et d’autres colits directement attribuables i Pacquisition des
produits finis, des matiéres premiéres et des services. Les rabais commerciaux, remises,
escomptes de réglement et dautres éléments similaires sont déduits nour déterminer les
coflls d’acquisition.

La méthode de valorisation utilisée pour les stocks est le cont moyen unitaire pondéré,
Dans ce poste figurent notamment les stocks en transit pour 361.118 €,

Par ailteurs, les marges interes réalisées au sein du proupe, sur les stocks figurant 4 'actif’
au 31 décembre 2011 ont é1é neutralisées. Ceci a cu pour incidence de diminuer [a valeur
des stocks de cloture pour un total de 41.982 € contre 38.504 € |'an dernier. Ce
retraiternent a done diminué le résultat consolidé de cet exercice de 3.478 €.

Une provision pour dépréciation des stocks ¢gale a la différence entre la valeur brute
déterminée suivant les modalités indiquées ci-dessus et e cours du jour, ou fa valear de
réalisation, déduction faite des {rais proportionnels de vente, est effectué lorsque cetle

valeur brute est supéricure A I'autre terme énoneé.,
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CONSOLIDATION GROUPE VISIOMED Exercice clos le : 31 décembre 2011

6. Crédits-baux

II n’existe aucun contrat de crédit-bail dans le groupe.

7. Créances
Les créances sont valorisées a leur valeur nominale.
Une provision pour dépréciation est pratiquée, le cas échéant, pour tenir compte des
difficultés de recouvrement auxquelles elles sont susceptibles de donner lieu,

8. Opérations internes

Les opérations réciproques entre sociétés mtégrées sont élimindes.

9. Valeurs mobiliéres de placements et disponibilités

Les placements et les avoirs en banques inscrits dans ces deux rubriques sont comptabilisés
a leur valeur d’origine.

10. Résultat par action

Le résultat par action est caleulé en fonction du nombre pondéreé d’actions existant au cours
de I'exercice.

11. Utilisation d’estimations

Afin de préparer les états financiers en conformiié avee fes regles comptables appliquées
en France, les dirigeants sont amenés 4 faire des estimations et des hypothéses qui peuvent
influer sur les montants inscrits dans ces élats financiers. Les résultats réels peuvernt

s’avérer différents de ces estimations.

12. Engagement de retraite

Le groupe ne comptabilise pas les e cagements relatifs aux indemnités de fin de corricre,
: g

Is figurent en engagements hors bilan,
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CONSOLIDATION GROUPE VISIOMED

Exercice clos le : 31 décembre 2011

lll. INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES SUR LE BILAN

1. Variation des immobilisations incorporelles et corporelles (en €)

Immobilisations en valeur Début Mouvements . R Fin
" ; e Augmentations | Diminutions ; ;
brute d'exercice périmétre d’exercice
Concessions, brevets ... 3.898.131 = 99.819 £ 3.997.950
Contrat de distribution 650.000 - - - 650.000
Autres immobilisations 59.389 - 46.132 - 105.521
Ecart d’acquisition 1.505.930 - - - 1.505.930
Immobilisations incorporelles | 6.113.450 - 145.951 - 6.259.401
Install. techniques, matériel et
outillage 728.586 g Al : 873.105
Agencements installations 149.344 - 1.890 - 151.234
Matériel de bureau et mobilier 140.910 - 34.153 - 175.063
Immobilisations en cours - - - - -
Immobilisations corporelles 1.018.840 - 180.562 - 1.199.402
Variation des amortissements (en €)
Amortissements 'Débu.t MOH\:’CITICH(S Augmentations | Diminutions 5 Fin .
d'exercice périmétre d’exercice
Immobilisations incorporelles 50.109 - 40.221 - 90.330
Ecarts d’acquisition 301.186 - 301.186 - 602.372
Inst_all. techniques, matériel et 264.405 ) 154.930 i 419.335
outillage
Autres immobilisations corporelles 90.324 - 68.963 - 159.287
Total des amortissements 706.024 - 565.300 - 1.271.324
NES——

2. Autres immobilisations financiéres (en €)

Immobilisations financi¢res

Valeur brute

Amortis. / Provis.

Préts
Dépots et cautionnement

Titres de participations

98.646
12.900

Total des immobilisations financiéres

111.546

Valeur nette

98.646

12.900

| [ 11 |.54'(,
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CONSOLIDATION GROUPE VISIOMED Exercice clos le : 31 décembre 2011

Le montant des titres de 12.900 € correspond 4 une prise de participation dans le capital d’une
société étrangere, a hauteur de 10 %, survenue sur cet exercice. Le pourcentage de détention
étant inférieur 4 20 %, cette filiale n’a pas été consolidée.

3. Echéancier des créances (en €)

Nature Total A 1 an ou plus A plusd’l an

Autres immobilisations financiéres 98.646 - 98.646
Créances clients 1.149.178 1.149.178 -
Prestataire logisticien 406.938 406.938

Acomptes versés sur commandes 245.969 245,969 -
Créances sociales et fiscales 296.473 296.473 -
Fournisseurs débiteurs 30.421 30.421

Fournisseurs avoirs a recevoir 146.246 146.246 -
Créances factor 190.809 190.809 -
Autres débiteurs 18.484 18.484 -
Impdts différés actif 9.601 9.601 -
Charges constatées d’avance 134.772 134.772 -
Total 2.727.537 2.628.891 98.646

4. Impéts différés (en €)

Nature Actif Passif Net
— Décalages temporaires 9.601 9.601
Total 92.601 - 9.601

Par mesure de prudence et comme I’an dernier, aucun impot différé actif, sur les déficits
fiscaux reportables en avant liés aux pertes, n'a été comptabilisé¢ dans les comptes
consolidés arrétés au 31 décembre 2011,
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CONSOLIDATION GROUPE VISIOMED Exercice clos Ie : 31 décembre 2011

Le détail par société des impodts différés actifs, relatifs aux décalages temporaires,
comptabilisés au 31 décembre 2011, est indiqué ci-apres :

Visiomed Group SA 2.815€
Visiomed SAS 6.478 €
In Pharma SAS 308 €
Total 9.601 €

5. Capital social

A la cléture de I’exercice, le capital social s’éléve a 10.417.448 €. 1l est composé de
2.604.362 actions d’une valeur nominale de 4 euros chacune.

Par ailleurs, il est rappelé que, suivant I’assemblée geénérale du 30 décembre 2009, le
conseil d’administration du 13 avril 2010 a attribué au profit de deux salariés 224.511 bons
de créateur d’entreprises donnant droit de souscrire & 224,511 actions nouvelles. Ces bons
sont exergables a partir du 1*' janvier 2014 jusqu’au 31 décembre 2015  un prix d’exercice
de 4,50 € et selon la parité d’exercice pour leurs titulaires de 2 BSPCE exercés pour |

action nouvelle souscrite.

6. Provisions pour risques et charges (en €)

Ce poste s’éléve a 50.018 € au 31 décembre 2011. 11 correspond pour 2.018 €, au solde de
I’écart d’acquisition négatif restant a reprendre en produits exceptionnels, calculé suite a
I"acquisition de la filiale In pharma, survenue en mars 2010. La différence, soit 48.000 €

concerne des litiges en cours.

7. Dettes financiéres (en €)

Nature Total Moins d’1 an | De12a5ans | A plus de 5 ans
l— Emprunts obligataires convertibles 779.968 29.998 74().97(; [ -
— Découverts bancaires 644.919 644.919 - -
Total 1.424.887 674,917 7:1497.670 - - _ --

Les obligations convertibles ¢changeables et titres similaires émis par la société Visiomed
Group SA, au 31 décembre 201 1, sont au nombre de 130 pour un montant total de
749.970 €.
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CONSOLIDATION GROUPE VISIOMED Exercice clos le : 31 décembre 2011

Elles conférent les droits sujvants :

- Conversion a compter du 16 décembre 2015.

Toutefois, le contrat d’émission prévoit que la société Visiomed Group pourra, si elle le
souhaite, rembourser ces 130 obligations convertibles entre le 1¢ octobre 2015 et le 15
décembre 2015.

8. Echéancier des dettes (en €)

Nature Totel | pupin | aian | denens
— Emprunts obligataires convertibles 779.968 29.998 749.970 -
— Concours bancaires 644919 644.919 - -
— Dettes fournisseurs 3.431.847 2.154.876 729.698 547.273
— Dettes fiscales et sociales 1.762.559 1.480.853 160.975 120.731
— Autres dettes 338.956 338.956 - -
— Produits constatés d’avance % - - .
Total 6.958.249 4.649.602 1.640.643 668.004

Les dettes & plus d’un an, autres que les emprunts obligataires, correspondent au passif
¢chelonné, suite au plan de continuation arrété le 14 avril 2009, concernant la société
Visiomed SAS, filiale de la société Visiomed Group SA.

9. Provisions inscrites au bilan (en €)

Natiir Provisions | Mouvements Dotations | Reprises Provisions 1
2010 | de périmétre P 2011

Ecarts d’acquisition négatif 2.690 - - B2 2.018
Provisions pour litiges - - 48.000 - 48.000
Dépréciations des stocks 71.624 . 192.911 350 264.185
Dépréciations  des comptes

deriis 10.779 - 29.142 16.839 23.082
Dépréciations des VMP - - 8.681 - 8.681
Total 85.093 - 278.734 17.861 345.966
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CONSOLIDATION GROUPE VISIOMED

Exercice clos le : 31 décembre 2011

10.Tableau de variation des capitaux propres (en €)

Capital Réserves Résulfat .

social consolidées | consolidé Total
Au31/12/2010 5.818.978 (74.296) | (2.067.579) 3.677.103%
Affectation résultat - 1(2.067.579) 2067.579
Augmentation de capital 4.598.470 | 3.148.903 - 7.747.373
Frais d’augmentation de capital - (702.750) - (702.750)
Dividendes versés - - - -
Résultat 2011 - -1 (2.302.896) | (2.302.896)
'Au 31/12/20611 10.417.448 304.278 | (2.302.896) 8.418.830

IV. INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES SUR LE COMPTE DE RESULTAT

1. Ventes de marchandises

Répartition par secteur géographique (en €) 31/12/2011 31/12/2010
~ France 11.064.889 7.955.569
- Export 932.196 2.146.416
Total 11.997.085 10.151.985
2. Production de services (en €)
Répartition par secteur géographique (en €) 31/12/2011 31/12/2010
- France 527.190 136.216
- Export 24.000 -
Total 551.190 136.216
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CONSOLIDATION GROUPE VISIOMED

Exercice clos le :

31 décembre 2011

3. Eléments financiers (en €)

3.1 Charges financiéres

31/12/2011 31/12/2010
~ Intéréts sur emprunts obligataires 39.614 59.998
- Commissions factor 32.004 56.353
— Pertes de change 26.743 15,428
— Intéréts bancaires 25.439 1.457
— Pertes sur cessions VMP 43.968 -
— Escomptes accordés 45.799 618
LTotal des charges financiéres 214,557 133.854
3.2 Produits financiers
31/12/2011 31/12/2010
— Produits de cessions des VMP - 8.029
- Gains de change 45.033 28.334
- Autres intéréts 3.844 192
Total des produits financiers 48.877 36.555 |
4. Eléments exceptionnels (en €)
4.1 Charges exceptionnelles
31/12/2011 31/12/2010
— Sur opérations de gestion 48.856 170,722
— Dotations aux amortissements et provisions - -
~ VNC des actifs cédés - 37.010
Total des charges exceptionnelles 48.856 207.732
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CONSOLIDATION GROUPE VISIOMED Exercice clos le : 31 décembre 2011

4.2 Produits exceptionnels

31/12/2011 31/12/2010
— Sur opérations de gestion 12.372 73.246
— Prix de cession des actifs cédés - 4528
— Reprise écarts d’acquisition négatif 672 673
Total des produits exceptionnels 13.044 78.447

5. Résultat par action

Le résultat par action s"établit 4 (1,10) euro au 31 décembre 2011.

6. Preuve d’impot

Le résultat consolidé avant impdt et amortissements des écarts d’acquisition s’éléve 3
(2.003.973) € Le montant théorique d’impdt, compte tenu des retraitements fiscaux,
devrait étre un produit de 474.692 € (au taux de 33,1/3 %).

Le montant réel d’impét est un produit de 2.263 €. L écart soit 472.429 € se décompose
comme suit

* IS sur décalages temporaires 2.263
» IS sur différences permanentes 192.496
* IS sur déficit non activé (A) (667.191)

Total (472.429)

(A) @ Déficit consolidé avant impdt et amortissements des écarts d’acquisition.
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CONSOLIDATION GROUPE VISIOMED Exercice clos le : 31 décembre 2011

V. AUTRES INFORMATIONS

1. Effectifs employés au 31 décembre

2011 20190

— Cadres 12 15
— Employés 39 39
- VRP 28 27
Total 79 81

2. Engagements hors bilan
Engagements de retraite

- Les indemnités de départ 4 la retraite n'ont pas été comptabilisées. Un calcul a été
réalisé et fait ressortir un montant de I'ordre de 95.000 €, a ce titre, au 31 décembre

2011,
Engagements en matiére de locations longue durée

- Le montant des loyers restant & courir, concernant les biens pris en location, au
31 décembre 2011, s’éléve 4 307.123 €.

3. Rémunérations des dirigeants

- Cette information n’est par fournie, car cela reviendrait a indiquer une rémunération
individuelle.

4. Honoraires du commissaire aux comptes

2011 2010

Honoraires dans le cadre du contréle des comptes annuels 22,500 € 22.500 €
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CONSOLIDATION GROUPE VISIOMED Exercice clos le : 31 décembre 2011

5. Actions propres

Le poste « Valeurs mobiliéres de placement » comprend des actions propres. Elles sont au
nombre de 22.805 pour une valeur de 124,987 €,

6. Droit individuel a {a formation
Le nombre d’heures de formation correspond au cumul des droits acquis par les salariés a

la cloture de I'exercice. Il s’éléve au niveau du groupe 4 4.566 heures.
Ces heures n’ont fait I’objet d’aucune demande des salariés.

7. Liste des sociétés consolidées

% d’intéréts Date d’entrée dans le
périmétre

SA VISIOMED GROUP Société mere 10 aolit 2009
21 avenue Victor Hugo
75016 Paris
SAS VISIOMED 95,43% 31 décembre 2009
21 avenue Victor Hugo
75016 Paris
SAS IN PHARMA 100% ter janvier 2010
21 avenue Victor Hugo
75016 Paris
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Serge COHEN

Expert comptable - Commissaire aux comptes
Membre de ta Compagnie Régionale de Paris
54 avenue de Versailles

75016 Paris

VISIOMED GROUP S.A
21 avenue Victor Hugo
75116 Paris

RAPPORT SPECIAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES SUR
LES CONVENTIONS REGLEMENTEES AUTORISEES ET NON
AUTORISEES PREALABLEMENT
Assemblée générale d’approbation des comptes de Pexercice clos
le 31 décembre 2011

Aux actionnaires,

En ma qualité de commissaire aux comptes de votre société, je vous présente mon
rapport sur les conventions réglementées.

Il m’appartient de vous communiquer sur la base des informations qui m’ont ¢t¢
données, les caratéristiques et les modalités essentictles de ces conventions dont j ai été avisé
ou que j‘aurai découvertes a I'occasion de ma mission, sans avoir a me prononcer sur leur
utilité et leur bien-fondé ni a rechercher I'existence d’autres conventions.. Il vous appartient,
selon les termes de [article R. 225-31 du code de commerce, dapprécier I'intérét qui
s’attachail 4 la conclusion de ces conventions en vue de leur approbation.

Par ailleurs, il m appartient, le cas échéant, de vous communiquer les informations
prévues a l'article R, 225-31 du code de commerce refatives a Uexécution, au cours de
I"exercice écoulé, des conventions déja approuvées par 'assemblér générale.

Jai mis en cuvre les diligences que jai estimé nécessaires au regard de la
doctrine professionnelte de Ja Compagnie nationale des commissaires aux comples relative a
cette mission. Ces diligences ont consisté a vérifier la concordance des informations qui m’ont
été donndes avee les documents de base dont elies sont issues,



Conventions soumises & 'approbation de ’assemblée générale

En application de Darticle 1..225-40 du code de commerce, jal été avis¢ des
conventions suivantes qui ont fait lobjet de ['autorisation préalable de votre conseil
d’administration.

TABLEAU 1 : NATURE, OBJET ET MODALITES

SOCIETE/ DATE OBJET DE LA CONVENTION MONTANT
PERSONNE ANNUEL
H.T.
VISIOMED exercice | Visiomed Group a procédé a un abandon de créances en faveur | 3.335.000 HT
SAS 2011 de la société Visiomed SAS pour un montant de 3.335.000 €, en | €
date du 31 décembre 2011. Cet abandon bénéficie d’une clause | (en charges)
de retour & meilleure fortune.
VISIOMED exercice | Visiomed Group (téte de groupe) a signé avec les sociétés
SAS 201 Visiomed SAS et In-Pharma une convention d’intégration
fiscale, a effet au 1% janvier 2011,
ODDO Exercice |Conventions ¢’avances en comples courants d’associés, d'un
ASSET 20114 montant global de 500.000 €, consenties a Vistomed Group par
MANGT. les FCP1 aénérations futures 2 et FCP1 générations futures 3,
actionnaires, représentés par leur société de gestion ODDO
ASSET MANAGEMENT, Ces avances ont été intégralement
remboursées en 201 1.
Eric SEBBAN | Exercice | Acquisition par Visiomed Group, auprés de M. Eric SEBBAN, {12,900 € en
2011 de 10% du capital de ta société chinoise Shenzen Mexmed | titre de
Technology Co. Limited. pour un prix de 12900 ¢ parlicipation
VISIOMED Exercice | Garanties données par Visiomed Group, & havteur de 150.000 [ 97.156,09 €
SAS 2011 €, des engagements pris par la société Visiomed SAS aupres de | (en garantie
ses fransitaires. L’encours de ces engagements, au 31/12/2011, | donnée)
¢lait de 97.156,09 €.
VISIOMED Exercice | Versement par la société Visiomed Group a Monsieur Liric | 33.739,85 €
SAS 2011 SEBBAN, a titre de régularisation de congds payés acquis et | (charges
non pris au 31/03/2010, dans le cadre de son contrat de travail refacturées)

{suspendu le 1 aveil 2010) le lant 4 fa socidté Visiomed SAS,
d’un montant de 22.106.,66 € bruts en janvier 2011 et d’un
montant de 13,633,019 € bruts en février 2011, dant précisé qu’a
la suite d’une erreur de caleud de cette régularisation, Monsieur
Eric Sebban a remboursé, & titre de trop pergu sur ces mantants,
une somine de 2.000 € bruts,

VISIOMED
SAS

Exercice
2011

Mise en place par la société Visiomed Group, auprés de la
banque HSBC et pour le comple de Visiomed SAS, de crédits
documentaires  rrévocables pour un moentant  d'encours
maximum de 500.000€, La sociélé Visiomed Group, en garantic
de cet encours, a nanti, au profit de la banque HSBC, un compte
A terme a hautewr de 400,000 €. 11 est précisé gu’aucun encours

n'existail au 3171272041,

2



TABLEAU Il : PERSONNES CONCERNEES

NOM

VISIOMED SAS

Mr. Eric SEBBAN

Président

Conventions déja approuvées par I’Assemblée générale

En application de I’article R.225-30 du code de commerce, j’ai été informé que
’exécution des conventions suivantes, déja approuvées par I’assemblée générale au cours
d’exercices antérieurs, s’est poursuivie au cours de I’exercice écoulé.

TABLEAU I : NATURE, OBJET ET MODALITES

SOCIETE/ DATE OBJET DE LA CONVENTION MONTANT
PERSONNE ANNUEL
H.T.
VISIOMED |exercice | Une convention d’animation entre Visiomed Group et Visiomed | 1.376.612,79 €
SAS 2011 SAS a été mise en place le 19 mars 2010, avec effet rétroactif | HT (en
au 1 janvier 2010, En contrepartie de ses services Vsiomed | produits)
Group pergoit une rémunération HT globale correspondant au
prix de revient des services, major¢ de 5%.
VISIOMED exercice | Visiomed Group a refacturé i la société Visiomed SAS diverses | 68.814,34 €
SAS 2011 prestations intragroupes sans marge, pour un montant de | (en produits)
68.814,34 €.
VISIOMED exercice | Convention d’assistance a la commercialisation dans le réseau | 1.020.278,03 €
SAS 2011 de la grande distribution (GSA, GSB, GSS) entre Visiomed [ HT de
SAS et Visiomed Group depuis le 10 septembre 2010 et avec | marchandises
effet  rétroactif au 1 avril 2010, En contrepartic de ces | (en charges) et
services, Visiomed SAS regoit une rémunération HT globale | 119.954,39 €
correspondante au  prix de revient des services, majorée de 5%. [ HT de
prestations  de
services (en
charges)
VISIOMED exercice | Au 31 décembre 2011, Visiomed Group disposait d'un compte | 1.467.718,44 €
SAS 2011 courant créditeur de 1.467.718,44 € vis-a-vis de la soci¢té | (compte
Visiomed SAS. courant
créditeur)
VISIOMED  |exercice | Visiomed Group a concédé a la sociét¢ Visiomed SAS la|346.818 € HT
SAS 2011 licence d’exploitation de la marque frangaise « Thermoflash | (en produits)
thermometre  ¢lectronique  sans  contact »  sur e territoire
francais. En contrepartic du droit d’exploitation qui lui est
conféré, la société Visiomed SAS doit payer une redevance
d’un montant égale & 5% du chiffre d’affaires H'T réalisé¢ par la
société Visiomed SAS.




TABLEAU II : PERSONNES CONCERNEES

NOM VISIOMED SAS

Mr. Eric SEBBAN Président

Fait a Paris, fe 05 avril 2012

-

e

o f}"'

d—/,/”/’ . . o o
o~ —Serge COHEN
‘ Commissaife aux comptes
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Période du 01/01/2011 au 31/12/201 1
/ SA VISIOMED GROUP // ETATS FINANCIERS /

Bilan actif

CNet |

Depréciations ~ 31/1212011 - 31/1212010 -
Capital souscrit non appelé
ACTIF IMMOBILISE
Immobilisations incorporelies
Frais d'établissement 1027 249 329 240 698 008 214922
Frais de recherche et de développement 13 688 580 13 107
Concessions, brvis, licences, logiciels, drts & val.similaires 3884 264 12132 3872132 3 894 983
Fonds commercial (1}
Autres immobilisations incorporelles 14 822 10908 39015 6018
Avances el acomptes sur immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles
Terrains
Constructions
Installations technigues, matériel et outiliage industriels 176 000 67 253 108 747 136 850
Autres immobilisations corporelies 148 867 48 440 100 427 114 807

Immobilisations corporelles en cours

Avances et acomptes

Immobilisations financiéres (2)

Participations {mise en équivatence)

Autres parlicipations 541 294 541294 528 394
Créances rattachées aux patticipations

Autres titres immobilisés

Préts

Autres immebilisations financiéres 57 589 57 589 ay 442
TOTAL ACTIF IMMOBILISE 5963 782 468 553 5495 229 4 953 395
ACTIF CIRCULANT. 0 i ST S e

Stocks et en-cours

Matidres premiéres et autres approvisionnements

En-cours de production (tiens et services)

Produits intermédiaires et finis

Marchandises ) 769 728 72 580 167 149 217 654
Avances et acomptes verseés sur commandes

Créances (3)

Cliends et comptes rattachas 246 529 3795 242 734 A2 166
Aulres créances 1453 180 1953180 16653 682
Capitad souscrit et appeld, non versé

Divers

Valowirs mobilicros de placement B27 308 8662 818 326 00 000
Paponibilites 1 066 6413 4 066 693 5098
Charges constatées d'avance (3} 31378 31378 G0 K22
TOTAL ACTIF CIRCULANT 4 594 517 15 056 4 879 461 2709123

Frals d'émisston d'emprant & slaler
Prismes de remboursement das obligations

il de conversion actif

10 856 299 483600 10374690

(1) Dont drait au ball
(2) Dont & moins d'un an (brat)
(3 Dont & plus d'un an (brut)

/ GABINET (ROMET // B, v des Gy Conmnos S0 VINGENKIES // Tl (H.53.00. 14,40 /




Période du 01/01/2011 au 31/12/2011
/ SA VISIOMED GROUP /[ ETATS FINANCIERS /

Bilan passif

S 322010

CAPITAUX PROPRES i RIS S S s T T R e e o :
Capital 10 417 448 5818978
Primes d'émission, de fusion, d'appost, ... 3371125 222222
Ecart de reévaluation

Réserve légale : 20 543 20943
Résarves statutaires ou contactueiles '

Reéservas réglementées

Autres réserves

Report & nouveau -804 662

RESULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou perte)} -4 6§92 885 -994 662
Subventions d'investissement

Provisions reglementées

TOTAL CAPITAUX PROPRES 8121870 5 067 482

AUTRES FONDS PROPRES . - © o
Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées

TOTAL AUTRES FONDS PROPRES

Provisions pour risques
Provisions pour charges
TOTAL PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

DETTES (1) "o o i e e
Emprunts obligataires converlibles 779 969 1559938
Augres emprunts obligataires

Emprunts el dettes auprés des dtablissements de crédit (2) 435 384 44 950
Fraprunts et dettes diverses (3)

Avances el acomptes regues sw commandes en cours

Dedtes fournisseurs ef comples ratfachés ar2 a4 00 672
Delles fiscales ef sociales 371091 B3 158
Deltes sur immolbilisations ol comptes raflachds

Aulres deties 267 H4ah 106 315
Produits constatés davance (1)

TOTAL DETTES 2226 864 2 595037

Ecarts de converslon passi 26 857

TOTAL GENERAL 10 374 690

{1) Dont & plus ¢'un an (a) 7149 976G 1459 840
{1) Dont & moins d'uny an {a) 1476 0894 1006 097
{2) Donl concours bancaires ot soldes créditeurs deo bangue 45 3064 44 950

£3) Donl amprunts particlpraifs
(@) A lexception dos avances o1 Acomptos regus sur commandes on cours

/ CABINET ROMEY // 1, e v Doy Commnos MI00 VINCENNES // Tol (1.80.08. 14,40 /




Période du 01/01/2011 au 31/12/2011
/ SA VISIOMED GROUP // ETATS FINANCIERS /

Compte de résultat

CoBiMaROM o 3uf2010

Produits d'exploitation (1)

Ventes de marchandises 1324 491 186 034

Production vendue (biens)

Production vendue (services) 1463 008 938 676

Chiffre d'affaires net 2 787 500 1125 711
Dant & l'exportation 12 362

Production stockée

Production immobilisée

Subventions d'exploitation

Reprises sur provisions (et amortissements), transferts de charges

Aulres produits ‘ 346 845 297 293

Total | e e T R B T 423 004

Charges d'exploitation (2)

Achats de marchandises 1102 763 369 753

Variations de stock -492 074 =277 654

Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements 4 843

Variations de stock

Aulres achals et charges externes (a} 1723402 Q72 676

impdts, taxes et versements assimilés 62 356 21903

Salaires et traitements 1180 301 758 844

Charges sociales 499 180 308 858

Dotations aux amortissements et dépréciations .

- Sur immobilisations : dotations aux armortissements 303 862 1654 1356

- Sur immobilisations ; dotations aux dépréeciations

- Sur aclif cireuiant @ dolations aux dépréciations 6374

- Pour risgues et charges © dolations aux provisions
214

-1 25_6 877

Autres charges

::ZRESULTAT '_EXPLOITAT!ON {I-18)
Quotesqarts de résultat sur opérations faites en commun

“Bénéfice attribué ou perte transférae Nl :
Perte supportée ot bénéfice transfére IV.
Prodults financlers

[ participation (3)

D'avtres valeurs mobilidéres of créances de lactf immobilisé (3) 3118 8029
Auilres intérdts el produils assimilés {3) 123 H
Reprises sur provisions el dépréciations el fransferls de charges

Diftérences posilives de change 45

Prodults nets sur cessions de valeurs mobilierers de placement

Total Vo
Charges financléres

otations aux amorttssemaents, aux dapréciations el aux provisions a 682
ldertls ot charges assimilées (4) 62783 GO 462
Dillaronces négatives de change 48

/ CARINE T ROMET // &, ruo dies Doux Comnniy G300 VINCENNES // Tar Qr.E1.99 (440 / . P i




Période gu 01/01/2011 au 31/12/2011
/ SA VISIOMED GROUP // ETATS FINANCIERS /

Compte de résultat (suite)

Produits exceptionnels

Sur opérations de gestion
Sur opérations en capital
Reprises sur provisions et dépréciation et transferts de charges

Total produits exceptionnels {VIl)

Charges exceptionnelles

Sur opérations de gestion 7483 58 800

Sur opérations en capital 3571077
Dotations aux amortissements, aux deprec;atlons et aux prowsmns

Total charges exceptionnelles (VII1) CBBTESTOL L 056 BOD

AT EXCEPTIONNEL (VII-VIif) -3 578 570

Participation des salariés aux résultats {IX)
Impdts sur les bénéfices (X) -236 077

 Total des produits (IVAVI) . 0 70 63 1431118
Total des charges. (IIVHVIRVIIHXEX) i 00 830518 2425780

'BENEFICE OU PERTE -4 692 885

(a) Y compris :

- Redevances de crédit-bail mobilier

- Redevances de crédit-bail inumobilfer

(1) Dont produils afférents a das exercices antérieurs
(2) Dont charges afferentes a des exercices antérieurs
{3} Dont produits concernant les entites lices

{4} Dont intéréts concernant les enlités liges

/ CARINE T ROMIEET // 8B, fa clias ooy Cominanngs Q4300 VINCENNES // Tot 01,6390 14,40 / R ’
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CONSOLIDATION GROUPE VISIOMED

Exercice clos le : 31 décembre 2011

BILAN ACTIF
BILAN ACTIF
31/12/2011 31/12/2010
Montants exprimés en £ Brut  |Amortissements|  Net Net
et provisions
] ACTIF IMMOBILISE
Immobilisations incorporelles
Capital non appelé
Frais d'établissement
Ecarts d'acquisition 1505 930 602 372 903 558 1204 744
Fonds commercial
Frais de recherche et développement
Concessions, brevets, marques et droits similaires 3997950 12711) 3985239 3894963
Autres immobilisations incorporelles 755521 77619 677902 662 448
1 obilisati rpor
Terrains et constructions
Installations techniques, matériel industriel 873105 419 335 453 770 464 181
Autres immobilisations corporelles 326 298 159 287 167 011 199 931
| bilisati fi i@
Titres de participation 12 900 12 900
Autres titres immobilisés
Préts
Autres immobilisations financiéres 98 646 98 646 98 380
TOTAL (1) 7 570 350 1271324 6299026 6524647
ACTIF CIRCULANT
Stocks et en-cours
Matiéres premiéres et approvisionnements 17933 17933
Marchandises 3531848 264 185 3267663 1782154
Créances
Avances versées sur commandes en cours 245 969 245 969 105 701
Clients et comptes rattachés 1149178 23081 1126097 2761812
Impots différés actif 9601 9601 7338
Autres créances 1089 371 1089371 773989
Valeurs maobliliéres de placement 827007 8681 818326 300 000
Disponibilités 2418 339 2418 339 720 804
Comptes de régularisation actif 134772 134772 135078
TOTAL (2) 9424018 295947 9128071 6 586876
TOTAL ACTIF (1)+(2) 16 994 368 1567271 15427097| 13 111523
RBA SA Page |




CONSOLIDATION GROUPE VISIOMED

Exercice clos le :

31 décembre 2011

BILAN PASSIF

[RBA SA

BILAN PASSIF
Montants exprimés en € 31/12/2011 | 31/12/2010
Net Net
CAPITAUX PROPRES
Capital social 10417 448 5818978
Réserves consolidées 304 278 -74 296
Résultat consolidé -2 302 896 -2067 579
TOTAL CAPITAUX PROPRES (1) 8 418 830 3677103
RESERVES DES MINORITAIRES
Réserves des minoritaires 0 0
TOTAL RESERVES DES MINORITAIRES (2) 0 0
PROVISIONS
Imp6bts différés passifs
Ecarts d'acquisition négatif 2018 2 690
Provisions pour risques 48 000 0
Provisions pour charges 0 0
TOTAL PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (3) 50018 2 690
DETTES
Dettes financiéres
Emprunts obligataires convertibles 779 968 1559938
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 644 919 165 688
Emprunts et dettes financiéres diverses 0 0
Dettes d'exploitation
Avances recues sur commandes en cours 82 0
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 3431 847 3309 846
Dettes fiscales et sociales 1762 559 2071196
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 0 0
Autres dettes 338874 2 295 062
Comptes de régularisation passif ot 30 000
TOTAL DETTES (4) L 6 958 249 9431730
. JOTAL PASSIF_(1)+(2)+(3)+(4) N 15427097 13111523
Page 2




CONSOLIDATION GROUPE VISIOMED Exercice clos le : 31 décermbre 2011

COMPTE DE RESULTAT 2°™ partie

COMPTE DE RESULTAT 2 EME PARTIE
Montants exprimés en € 31/12/2011 | 31/12/2010
Net Net
Produits exceptionnels 13044 78 447
Charges exceptionnelles 48 856 207 732
RESULTAT EXCEPTIONNEL -35812 -129 285
Impébts sur les bénéfices 9 706
Impébts différés -2 263 -10 857
Dotations aux amortissements des écarts d'acquisitions 301 186 301 186
TOTAL DES PRODUITS 12 628 003 10 483 578
TOTAL DES CHARGES 14 930 899 12 551 157
RESULTAT NET DES ACTIVITES -2 302 896 -2 067 579
RESULTAT CONSOLIDE ( PART GROUPE) -2 302 896 -2 067 579
RESULTAT DES MINORITAIRES 0 0
RESULTAT PAR ACTION PART DU GROUPE -1,10 ;g]_;J
RBA SA R B e




CONSOLIDATION GROUPE VISIOMED

Exercice clos le : 31 décem bre 2011

COMPTE DE RESULTAT 1% partie

COMPTE DE RESULTAT 1 ERE PARTIE
Montants exprimés en € 31/12/2011 31/12/2010
Net Net
Ventes de marchandises 11997 085 10 151 985
Production vendue de biens et services 551 190 136 216
CHIFFRE D'AFFAIRES NET 12 548 275 10 288 201
Subventions d'exploitation
Reprises d'amortissements, provisions et transferts de charges 17 189 80 299
Autres produits 618 76
PRODUITS D'EXPLOITATION 12 566 082 10 368 576
Achats de marchandises 6 681 689 4 740 821
Variations de stocks de marchandises -1 678 068 -333676
Achats de matiéres premiéres et approvisionnements 77351 44 274
Variations de stocks de matiéres premiéres -17 933
Autres achats et charges externes 3813528 3070724
Impéts et taxes 188 840 122 300|
Salaires et traitements 3338054 2 708 491
Charges sociales 1426 929 1151 559
Dotations aux amortissements 264 118 220444
Dotations aux provisions sur actifs circulants 222053 82 403
Dotations aux provisions pour risques et charges 48 000
Autres charges 4002 102 196
CHARGES D'EXPLOITATION 14 368 563 11909 536
RESULTAT D'EXPLOITATION -1 802 481 -1 540 960
Produits financiers 48 877 36 555
Charges financiéres 214 557 133 854
RESULTAT FINANCIER R _-165680]  -97299
RESULTAT COURANTAVANTIMPOTS |  .1968161)  -1638289
RBA SA Page 3




21 avenue Victor Hugo - 75016 PARIS

’ € Tel: +33 1 40 67 06 50 — Fax: +33 14417 93 10
Visiomed SA au capital de 10.417.448,00 €
RCS Paris 514 231 265
www.visiomed-lab.com

vim

Paris, le 31 mai 2012

ATTESTATION DES REMUNERATIONS PREVUE A I’ARTICLE 1..225-115-4° DU CODE
DE COMMERCE

Le montant global des sommes versees (rémunérations directes et indirectes) aux cing personnes les
mieux remunérées de la société au cours de I’exercice clos le 31 décembre 2011 s’éléve a 697.105 €

répartis entre 5 salariés.

Paris, le 31 mai 2012

Eric SEBBAN
Président

ATTESTATION DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

Sur la base de mon audit des comptes de 1’exercice clos le 31 décembre 2011, je certifie que le
montant global des rémunérations versées aux personnes les mieux rémunérées par la société, figurant
ci-dessus et s’élevant a 697.105 €, est exact et concorde avec les sommes inscrites a ce titre en

comptabilité.

Paris, le 31 mai 2012

Serge COHEN
Commissaire aux Comptes
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